Expedeon AG

Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2018

|. Basisinformationen der Expedeon AG und der Expedeon-Gruppe

Geschaftsmodell der Expedeon AG und der Expedeon-Gruppe

Die Expedeon AG fungiert als Holdinggesellschaft der Expedeon-Gruppe und
Ubt als Obergesellschaft die Leitungsfunktion im Expedeon-Konzern aus.
Daher wird im Lagebericht des Einzelabschlusses maf3geblich Uber die
Entwicklung des Konzerns berichtet, erganzende Angaben zur Entwicklung der
AG als Einzelgesellschaft finden sich ebenfalls.

Expedeon ist ein Life Sciences Tools & Reagenzien-Unternehmen, das
Technologien entwickelt, die durch geistiges Eigentum geschutzt sind und zur
Entwicklung innovativer Produkte und Dienstleistungen mit hohem Mehrwert
fur die Biomarkerforschung, die Wirkstoffforschung und die klinische Diagnostik
eingesetzt werden. Die Kerntechnologien des Unternehmens liegen in den
Bereichen Immunologie, Proteomik und Genomik und decken damit die gro3en
Bereiche des Marktes flr Molekularbiologie ab.

Das Kerngeschaftsmodell von Expedeon ist die Erforschung, Entwicklung und
Vermarktung innovativer Kits mit hohem Mehrwert, die in der Forschung
eingesetzt werden. Das Unternehmen positioniert sich jedoch, um weitere
Wertschépfung aus der Anwendung seiner Technologie in der klinischen
Diagnostik zu erzielen. Im Jahr 2018 hat sich das Produktportfolio des
Unternehmens sowohl organisch als auch durch Akquisitionen weiter
ausgebaut und umfasst nun eine breite Palette neuartiger Werkzeuge und
Technologien fur die Molekularbiologie. Diese Produkte konzentrieren sich auf
mehrere Schlisseltechnologien, die im Abschnitt Unternehmensprasentation
naher erlautert werden.

Das Unternehmen wurde weiter durch die jiingsten Ubernahmen von Innova
Biosciences und TGR Biosciences gepragt, die eine besondere Starke im
Bereich der Immunologie und insbesondere im Bereich der
Antikdrperkonjugate und Immunoassays geschaffen haben. Hier ergénzen sich
die komplementaren Technologien beider Unternehmen.

Expedeon investiert auch weiterhin in seine TruePrime™ Technologie, wo es
weiterhin spannende Mdglichkeiten sieht.

Wie in der Unternehmensprésentation erlautert, verkauft das Unternehmen
seine Produkte an eine Vielzahl von Kunden, darunter sowohl akademische als
auch kommerzielle Anwender. Die meisten Produkte werden fir
Forschungszwecke geliefert, obwohl immer mehr Produkte fir die Verbindung
mit Diagnoseprodukten geliefert werden. Dieser Ansatz ermdglicht eine
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schnelle Marktdurchdringung aufgrund des Fehlens einer regulatorischen
Hurde (die unseren Industriekunden obliegt, die die Produkte fir die Diagnose
oder den klinischen Gebrauch entwickeln).

Expedeon-Produkte werden weltweit eingesetzt, wobei das Unternehmen sein
Angebot Uber eine eigene Vertriebs- und Marketinginfrastruktur sowie ein
globales Vertriebsnetz verkauft, um eine schnelle Marktdurchdringung zu
ermdglichen. Dartber hinaus fertigt das Unternehmen auch OEM-Produktionen
flr wichtige Partner.

Internes Managementsystem der Expedeon AG und der Expedeon-
Gruppe

Das Finanzmanagementsystem der Expedeon AG und der Expedeon-Gruppe
basiert auf regelméaBigen Berichten, die Abweichungen vom Budget anhand
von Leistungsindikatoren darstellen. Die wichtigsten Leistungsindikatoren flr
den Konzern sind Umsatz, bereinigtes EBITDA und Kassenbestande.

Das bereinigte EBITDA ist definiert als EBITDA nach Hinzurechnung der nicht
zahlungswirksamen Akquisitionsrechnung sowie von Aufwendungen im
Zusammenhang mit Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen. Der Vorstand ist der
Ansicht, dass diese bereinigte Kennzahl fir das EBITDA die zugrundeliegende
Leistungsféahigkeit des Konzerns und seine Fahigkeit, Geld zu generieren, am
besten widerspiegelt.

Insbesondere im Zusammenhang mit der Bilanzierung von Akquisitionen von
Expedeon entstehen nach den International Accounting Standards eine Reihe
von Ergebnisbelastungen, bei denen es keine Auswirkungen auf die
Zahlungsmittel und deren Generierung gibt. Diese Posten werden bei der
Berechnung des bereinigten EBITDA durch die Gesellschaft wieder
hinzugeflugt.

Das breitere Flhrungsteam trifft sich regelmaiig, um neu auftretende Risiken
und operative Fragen im Unternehmen zu erdrtern und die Uberprifung der
wichtigsten Finanzindikatoren zu diskutieren. Im Rahmen dieses regelmafigen
Uberprifungsprozesses werden Abweichungen von der erwarteten
Performance identifiziert, deren mégliche Auswirkungen auf die Liquiditat und
Rentabilitdt bewertet und entsprechende MaBnahmen ergriffen.

Il. Bericht Uiber die wirtschaftliche Lage

a.Gesamtwirtschaftliches und branchenspezifisches Umfeld
Wirtschaftliche Entwicklung

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fir die Geschéaftstatigkeit sind
ausgewogen. Die Vereinten Nationen (UN) melden ein globales

Wirtschaftswachstum von 3,1 % im Jahr 2018, wobei Industrielander um 2,2 %
wuchsen. Im Laufe des Jahres 2018 kam es zu einer deutlichen Zunahme der
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Handelsspannungen und einer Verlangsamung des Welthandels, kompensiert
durch KonjunkturmaBnahmen und direkte Subventionen.

Gleichzeitig gibt es in  einigen Industrielandern  zunehmende
Kapazitatsengpéasse, die das zuklnftige Wachstum beeintrachtigen kénnen.

Das allgemeine Wachstum wird sich wohl auch im Jahr 2019 mit einer
prognostizierten Wachstumsrate von 3,0 % fortsetzen. Es wird jedoch erwartet,
dass sich das Wachstum im Laufe der Zeit abschwachen wird ,inmitten
eskalierender Handelsstreitigkeiten, Risiken von finanziellem Stress und
Volatilitat sowie einem Unterlauf geopolitischer Spannungen®.

Quelle: (1) UN World Economic Situation And Prospects 2019
Kapitalmarkte

2018 war fur die Aktienindizes weltweit ein herausforderndes Jahr. Der Dax
verzeichnete den starksten jahrlichen Rickgang seit zehn Jahren und schloss
das Jahr mit 10.559 Punkten, was einem Verlust von 18,26 % im Jahresverlauf
entspricht. Dies war zugleich der erste Jahresverlust seit 2011.

Die Entwicklung der Aktienméarkte wurde durch eine Reihe globaler
wirtschaftlicher und politischer Faktoren beeinflusst, darunter ein anhaltender
Handelsstreit zwischen den USA und China, die Abschwachung der US-
Wirtschaftsdaten, der Brexit-Prozess und die zunehmende Popularitat
populistischer politischer Parteien in Europa.

Vor diesem Hintergrund schloss die Expedeon-Aktie das Jahr mit einem Kurs
von 0,90 € und damit 59 Cent unter dem Vorjahresniveau, was einem
Rickgang von 40 % entspricht. Dieser Rackgang ist zum Teil auf breitere
Marktfaktoren zurtickzufthren; das Ausmal3 des Rlckgangs lasst sich jedoch
nicht ohne weiteres durch Nachrichtenfluss oder andere Informationen
erklaren.

In den ersten zwei Dritteln des Jahres gab der Aktienkurs um 10 % nach. Am
18. September 2018 wurde die Aktie mangels Nachrichtenfluss abrupt und
kurzzeitig ausverkauft, nach Eréffnung bei 1,24 € wurde ein Intraday-Tief von
0,70 € erreicht, bevor die Aktie den Handelstag bei 1,20 € schloss. Trotz einer
detaillierten Uberprifung bleibt der Grund fir dieses Ereignis unklar. Dennoch
kam es im letzten Quartal des Jahres zu weiteren Rlckgéngen und
Volatilitdten, obwohl Expedeon seinen Geschéftsausblick fir das Gesamtjahr
weiterhin bestétigte.

Entwicklung der Life-Science-Industrie

Die Aussichten fiir die Life-Science-Industrie sind nach wie vor gut, angetrieben
von neuen Technologien, die den Gesundheitsmarkt verandern kénnen. Laut
Deloitte(1) werden die Ausgaben fir Biowissenschaften zwischen 2018 und
2022 jahrlich um 6,5 % ansteigen. Dieses Wachstum wird begunstigt durch
neuartige Therapien zur Deckung eines unzureichend abgedeckten
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medizinischen Bedarfs, einer immer gréBere Rolle der Prazisionsmedizin, einer
immer hdéheren allgemeinen Lebenserwartung sowie einemweltweit besseren
Zugang zu Medikamenten.

Expedeon-Technologien und -Produkte finden Anwendung in der Forschung
und erhéhen das Einsatzpotenzial in den Segmenten Next-Generation-
Therapien, personalisierte Medizin und Immunonkologie, die alle schneller
wachsen als der Marktdurchschnitt.

Wie bereits im Vorjahr bleiben die 6ffentlichen Forschungsaufwendungen auf
hohem Niveau. Das Budget des National Institute of Health (NIH) stieg 2018
um 8,8 % auf 37 Milliarden US-Dollar und soll 2019 um weitere 5 % ansteigen.
In Europa wurde das von der Europdischen Union finanzierte
Forschungsprogramm Horizon 2020 mit einem Budget von 77 Milliarden Euro
fir den Zeitraum 2014 bis 2020 ausgestattet. Fur sein Anschlussprogramm
Horizon 2021 - 2027 werden voraussichtlich Mittel in Héhe von 100 Mrd. €
bereitgestellt.

Quelle: (1) Deloitte 2019 Global life sciences outlook

b. Geschaftsentwicklung der Expedeon-Gruppe

Vorbemerkung:

Im Geschéaftsjahr 2018 wurde ein DPR-Verfahren mit Fehlerfeststellungen
abgeschlossen. Infolgedessen wurden die Vorjahreswerte im IFRS-
Konzernabschluss zum 31.12.2018 angepasst. Daher liegen dem Lagebericht
stets die geanderten Vorjahreszahlen zugrunde und wurden als
VergleichsmaBstab herangezogen. Fulr eine detaillierte Darstellung der
Fehlerkorrektur in Ubereinstimmung mit IAS 8 verweisen wir auf die
Ausfihrungen im Anhang unter 2.5

1. Aligemeine Leistung

2018 war fir Expedeon ein sehr erfolgreiches Jahr mit anhaltendem Wachstum
sowohl aus eigener Kraft als auch durch Akquisitionen. Der ausgewiesene
Umsatz stieg auf 13,1 Mio. € von 7,8 Mio. € im Jahr 2017.

Der Umsatzanstieg von 68 % spiegelt die ganzjahrige Konsolidierung von
Innova Biosciences im Jahr 2018 (2017 ab 16. Juni 2017) und TGR Uber acht
Monate (ab 1. Mai 2018) wider. Das organische Wachstum, ohne TGR,
gemessen in Q4 2017 bis Q4 2018, betrug 15 %.

Zusatzlich zu dem Wachstum durch bereits bewahrte Produkte fokussiert sich
das Unternehmen mit neuen Produkteinfihrungen im Laufe des Jahres
weiterhin auf interne Innovation.

Die Ubernahme von TGR mit Sitz in Adelaide (Australien) brachte dem

Unternehmen innovative Technologien und Produkte fir Immunreagenzien, die
sich hervorragend mit den von Innova angebotenen Immunreagenz-Lésungen
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erganzen. TGR ist mit gut etablierten und starken Kundenbeziehungen
hochprofitabel. Der Erwerb der TGR erfolgte am 2. Mai 2018 und wurde ab dem
1. Mai 2018 bilanziert.

Vor diesem Hintergrund betrug der ausgewiesene Jahresfehlbetrag fir 2018
301 T€ nach 3.695 T€ im Vorjahr. Wie bereits erwadhnt, ist eine wichtige
Kennzahl fir das Unternehmen das bereinigte EBITDA, das der Vorstand als
Indikator flr den operativen Cashflow im Zeitablauf betrachtet.

In den Ergebnissen sind mehrere nicht zahlungswirksame Buchungen
enthalten:

e Abschreibungen sowie nicht zahlungswirksame Kauf-
preisallokationskosten fir Patente, Marken und Kundenlisten in H6he
von 2.346 T€ in 2018 und 1.598 T€ in 2017 enthalten.

e Darlber hinaus beinhalten die Ergebnisse Gewinne aus der
Neubewertung der Innova- und TGR-Earn Outs am Jahresende von
T€1.042, die im Jahresverlauf nach den Regeln der Internationalen
Rechnungslegung erfolgswirksam erfasst werden.

e Die Markiwertanpassungen aus der Kaufpreisallokation fir beim
Akquisitionszeitpunkt vorhandene Vorrate bei der Expedeon und Innova
Biosciences fuhrten zu einem Aufwand von 764 T€ in den
Herstellungskosten fur Vorrate in 2017, die nicht zahlungswirksam
waren.

Die folgende Tabelle zeigt das ausgewiesene und bereinigte EBITDA im
Vergleich zu 2017:

2018 2017
T€ T€
Ergebnis der betrieblichen Geschiftstatigkeit (585) (4.493)
Abschreibungen auf Sachanlagen 311 301
Abschreibungen auf immaterielle Vermbdgenswerte 2.034 1.297
EBITDA 1,761 (2,895)
Herstellungskosten von Akquisitionsbuchungen 0 764
Gewinn durch Neubewertung von Earn-Outs (1.042) 0
nicht zahlungswirksames Ergebnis aus
Aufwendungen flr Aktienoptionen 265 1
Bereinigtes EBITDA 984 (2.130)

Wie aus der Tabelle ersichtlich ist, war das ausgewiesene EBITDA fir 2018
unter Verwendung einer konventionellen Definition héher als das bereinigte
EBITDA. Das EBITDA beinhaltet insbesondere Gewinne aus der
Neubewertung der Earn-Out-Verbindlichkeiten fir Innova und TGR zum
Jahresende, die in Aktien der Expedeon begleichen wird. Da der Kurs der
Expedeon-Aktie zwischen dem Erwerbszeitpunkt und dem Jahresende gefallen
war, hat dies zu einer positiven Anpassung dieser Earn-Out-Verpflichtung
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gefiihrt. Die Anpassung ist die vollstandig zahlungsunwirksam entstanden und
wurde somit wieder hinzugerechnet, um das bereinigte EBITDA zu erreichen.

Wie aus dieser Tabelle ersichtlich ist, besteht das Hauptziel des Vorstands bei
der Verwendung dieser bereinigten EBITDA-Kennzahl darin, die Beurteilung
des bereinigten EBITDA gegeniber dem Vorjahr klarer und vergleichbarer zu
gestalten.

Der netto Mittelabfluss aus der operativen Geschaftstatigkeit verbesserte sich
von 2,9 Mio. € im Jahr 2017 auf 158 T€ im Jahr 2018. Infolge des starken
organischen Umsatzwachstums in  Verbindung mit einer strikten
Kostenkontrolle haben sich die operativen Cashflows im Laufe des Jahres
verbessert, so dass der Konzern im letzten Quartal des Jahres wie erwartet in
eine positive operative Cashflow- und Netto-Cashflow-Position Ubergeht:

Die liquiden Mittel zum 31. Dezember 2018 beliefen sich auf 6.238 T€
gegenutber 1.954 T€ zum 31. Dezember 2017. Diese Veranderung ist in erster
Linie auf die Erhéhung der Fremdfinanzierung von 5 Mio. GBP im September
und Oktober 2018 zurtickzufihren.

Folgende Ankiindigungen zu den wichtigsten Ereignissen des
Geschiftsjahres 2018 wurden publiziert (in  chronologischer
Reihenfolge):

SYGNIS (jetzt Expedeon) verlangert OEM-Vereinbarung mit einem
fuhrenden globalen Anbieter von Forschungswerkzeugen

SYGNIS gab die Unterzeichnung einer verlangerten OEM-Vereinbarung mit
einem ihrer wichtigsten strategischen Partner, einem fUhrenden globalen
Anbieter von Forschungswerkzeugen fiir die Life-Science-Industrie, bekannt.

Durch den neuen, zweijahrig rollierenden Vertrag sollte der Umsatz von
SYGNIS Uber diesen Kundenkanal um 35 Prozent pro Jahr auf tGber 800 T€
ansteigen. Erreicht wird diese Steigerung durch den verbesserten Zugang zu
neuen Produkilinien und die Ausweitung der langfristigen, kommerziellen
Vereinbarungen des Unternehmens.

SYGNIS (jetzt Expedeon) schlieBt Integration der Produkte und
Dienstleistungen akquirierter Unternehmen unter dem Markennamen
Expedeon ab

SYGNIS gab bekannt, dass sich ihre Tochtergesellschaften Innova
Biosciences, Expedeon Holdings und C.B.S. Scientific mit Wirkung zum 1. Marz
2018 zu Expedeon zusammengeschlossen haben. Das Corporate Rebranding
folgt der jingsten Ubernahme von Innova Biosciences durch die SYGNIS AG
im Juni 2017. Die Unternehmensintegration unter dem Markennamen
Expedeon ermdglicht allen Organisationen die Nutzung von umfassenden,
internationalen Verkaufs- und Vertriebsnetzen sowie internen Know-how- und
E-Commerce-Kanélen.
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SYGNIS (jetzt Expedeon) kindigt Abschluss der Restrukturierung des
Sales- und Marketingteams fiir weiterhin starkes Umsatzwachstum an

SYGNIS gab die Restrukturierung des Verkaufs- und Marketingteams bekannt.
Diese MaBnahme dient der kontinuierlichen Unterstitzung des starken
Umsatzwachstums. Ein Direktverkauf- und Vertriebsteam mit dem Fokus
Produktverkauf wurde geschaffen, wahrend sich das Business Development-
Team auf Partner- und Servicemdgglichkeiten konzentriert. Das Marketingteam,
welches fur die Kkirzlich eingefihrte Expedeon-Produkt-Website sowie
umfassende Marketingaktivitdten verantwortlich ist, wird beide Teams bei der
Neukundengewinnung und bei der Generierung neuer Absatzmdglichkeiten
unterstutzen.

SYGNIS (jetzt Expedeon) erlost 4,2 Millionen EUR aus Privatplatzierung

SYGNIS gab bekannt, dass sie einen Bruttoemissionserlés in Héhe von rund
4,2 Millionen EUR durch eine Privatplatzierung erlést hat. SYGNIS gibt circa 3
Millionen neue Aktien zu einem Preis von je 1,40 EUR pro Aktie aus. Das
entspricht rund 6,3 % des eingetragenen Grundkapitals vor der Transaktion und
wird die Gesamtzahl der eingetragenen Aktien nach der Emission auf ungefahr
50,4 Millionen Aktien erhéhen.

SYGNIS beabsichtigt den Reinerlés der Transaktion sowie eine geplante
Fremdfinanzierung zur Akquisition des australischen Unternehmens TGR
Biosciences einzusetzen, welches Forschungsreagenzien vertreibt. Der
Abschluss der Akquisition ist abhangig von der Aufnahme einer
Fremdfinanzierung in H6he von ca. 2 Millionen EUR, welche gerade verhandelt
wird.

SYGNIS (jetzt Expedeon) hat Fremdfinanzierung in Hohe von 2 Mio. EUR
aufgenommen

SYGNIS gab bekannt, dass sie eine Fremdfinanzierung zum Vollzug des
Erwerbs der australischen TGR Biosciences PTY LTD aufgenommen hat.
Hiervon war wie ver6ffentlicht der Vollzug der Transaktion abhangig

SYGNIS hat das Recht, die Fremdfinanzierung (Rickzahlung und Verzinsung
beinhalten variable Elemente) in eine Pflichtwandelanleihe mit zusatzlichen
Optionen auf ca. 1,4 Mio. Aktien umzuwandeln.

SYGNIS (jetzt Expedeon) schlieBt die Akquisition von TGR BioSciences
ab

SYGNIS gab den Abschluss der Akquisition des australischen Unternehmens
TGR BioSciences (TGR), welches Forschungsreagenzien vertreibt, bekannt.
TGR und seine hoch komplementaren Technologien und Produkte in
Kombination mit seinem breiten Kundenstamm werden einen signifikanten
Beitrag zur Gesamtleistung der SYGNIS-Gruppe leisten.
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SYGNIS (jetzt Expedeon) prasentiert die einzigartige 2view Western-Blot-
Detektionstechnologie

SYGNIS gab unter dem Markennamen Expedeon die Einflihrung von 2view™,
einer einzigartigen Nachweismethode fir Western Blotting, bekannt.

2view™ ist ein innovativer Sekundarantikérper mit Doppelmarkierung, der eine
erweiterte Detektion bei der weit verbreiteten Anwendung Western-Blot
ermoglicht. Das Produkt besteht aus einem ternaren Komplex, der mit der
weltweit fiihrenden InnovaCoat®- und Lightning-Link®-Technologie entwickelt
wurde. 2view™-Sekundéarantikérper werden gleichzeitig mit einem sichtbaren
(InnovaCoat® GOLD-Nanopartikel) und einem firmeneigenen enzymatischen
Chemolumineszenz-Nachweissystem  markiert.  Die  Goldnanopartikel
ermoglichen einen schnellen sichtbaren Nachweis im Nanogramm-Bereich,
wéahrend der enzymatische Detektionsmechanismus die Empfindlichkeit bis in
den Picogramm-Bereich erhoht.

Expedeon AG sichert 5 Mio. GBP durch Fremdkapitalfinanzierung

Expedeon gab bekannt, dass das Unternehmen eine Fremdkapitalfinanzierung
in H6he von 5 Mio. GBP (ca. 5,6 Mio. EUR) mit BOOST&Co, einem in London,
GroBbritannien, ansassigen Wachstumskapitalgeber, gesichert hat. Diese
Vereinbarung ermdglicht Expedeon den Zugang zu alternativen,
verwasserungsfreien Finanzierungsmitteln zur Umsetzung der schnellen
Wachstumspléane des Unternehmens.

Expedeon AG gibt Lizenzvereinbarung zur kommerziellen Nutzung seiner
proprietaren Technologie fur diagnostische Tests bekannt

Expedeon gab die Unterzeichnung einer Lizenz- und Liefervereinbarung mit
dem sldkoreanischen Unternehmen PaxGenBio fir sein kolloidales Gold
bekannt. PaxGenBio ist ein privates Unternehmen und ein unabhangiger
Entwickler und Lieferant von schnellen, hochsensitiven Multiplex-Diagnostik-
Kits.

Expedeons kolloidales Gold ist eine wassrige Suspension spharischer
metallischer Nanopartikel, die nach einem hohen Standard hergestellt werden
und eine effiziente Antikdrperbindung fir maximale Empfindlichkeit aufweisen.
PaxGenBio wird das kolloidale Gold von Expedeon fir seine MPCR-ULFA-
Technologie - Universal Lateral Flow Assays (ULFA) mit Multiplex-Polymerase-
Kettenreaktion (multiplexed Polymerase Chain Reaction, MPCR) - verwenden.
Diese Tests werden fir die frihe, gleichzeitige Erkennung von sexuell
Ubertragbaren Krankheiten, einschlieBlich dem humanen Papillomavirus
(HPV), und Tuberkulose, eingesetzt. Die Laufzeit der Vereinbarung betragt drei
Jahre, mit einer Option auf Verlangerung.

Expedeon AG unterzeichnet Liefervereinbarung mit Reszon Diagnostics
far proprietares kolloidales Gold

Expedeon gab bekannt, dass das Unternehmen eine Liefervereinbarung mit
drei Jahren Laufzeit fir sein kolloidales Gold mit dem Unternehmen Reszon
Diagnostics International Sdn. Bhd. (Teil der Revongen Corporation)
("Reszon") unterzeichnet hat. Das Unternehmen mit Sitz in Malaysia ist
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Entwickler und Hersteller von Schnelltest- und ELISA-Kits flr innovative in vitro-
Diagnostik (IVD). Reszon ist weltweit tatig und beliefert Asien, den Nahen
Osten, das sldlich der Sahara gelegene Afrika und die USA.

Im Rahmen der Vereinbarung wird Expedeon Reszon mit seinem proprietéren
kolloidalen Gold beliefern, eine wassrige Suspension spharischer metallischer
Nanopartikel, die nach héchstem Standard hergestellt werden und eine
effiziente Antikérperbindung flir maximale Empfindlichkeit aufweisen. Reszon
wird die Goldnanopartikel zur Herstellung seiner diagnostischen Lateral Flow
Assays (LFAs) verwenden. Das Unternehmen wird zudem Tests mit
Expedeons InnovaCoat® GOLD-Nanopartikeln durchfiihren, um die Sensitivitat
bereits vermarkteter LFAs zu erhéhen. InnovaCoat® GOLD-Nanopartikel sind
mit einer proprietaren Oberflachenbeschichtung versehen, die kovalent an
Antikérper oder Proteine bindet und so hochstabile Konjugate bildet. Die
Technologie ist vollstandig skalierbar und streng QC-geprift, um eine
gleichbleibend hohe Qualitat und eine ausgezeichnete Reproduzierbarkeit von
Charge zu Charge zu gewahrleisten.

Expedeon AG unterzeichnet Liefer- und Lizenzvereinbarung mit der
Quanterix Corporation flir proprietare Inmunoassay-Technologie

Expedeon gab die Unterzeichnung einer Liefer- und Lizenzvereinbarung mit
dem in den USA anséssigen Life Science-Unternehmen Quanterix Corporation
bekannt. Die Vereinbarung gewahrt Quanterix Zugang zu Expedeons
umfangreichen Immunoassay-Technologien fir die Anwendung in deren
ultrasensitiven Simoa-Immunoassays.

Die Vereinbarung ermdglicht Quanterix nicht-exklusiven Zugriff auf Expedeons
CaptSure™ Immunoassay-Technologie flir die Analyse einzelner Zielmolekiile
(Singleplex) sowie auf die einfach anzuwendende Konjugationstechnologie
Lightning-Link® zur Antikdrper-Markierung.

2. Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Ertragslage

Wie bereits erwahnt, stellen die bereinigten Ergebnisse flr 2018 eine starke
Verbesserung gegentber dem Vorjahr dar. Der verringerte Jahresverlust
spiegelt die erhohte Profitabilitat zusatzlicher Erl6se der gréBer werdenden
Gruppe sowie den positiven Beitrag durch die Akquisition von TGR im Mai 2018
wider.

Umsatzerlése
Der Umsatz im Geschéaftsjahr 2018 betrug 13,1 Mio. € (Vorjahr: 7,8 Mio. €).
Dies entspricht der zum Zeitpunkt der Akquisition von TGR Biosciences

angepassten Prognose. Das Umsatzwachstum resultierte aus einer
Kombination von akquisitorischem und organischem Wachstum.
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Die Umsatze von Expedeon werden innerhalb einer einzigen operativen Einheit
verwaltet. Die Umsatze von Innova wurden in dieser Gruppe nach der
Ubernahme im Juni 2017 und der anschlieBenden Ubertragung des Geschéfts
von Innova Biosciences Limited in die Expedeon Limited, die am 1. M&rz 2018
erfolgte, konsolidiert. Aufgrund der Akquisitionstatigkeit und der Art und Weise,
wie die Umsatze gesteuert werden, sind objektive Messungen des Wachstums
von Jahr zu Jahr eine Herausforderung. Q4 2017 und Q4 2018 stellen die
ersten Quartale, exklusive TGR, mit vergleichbaren Kennzahlen dar.

Das organische Wachstum des Geschéfts einschlieBlich Innova und ohne TGR
betrug 15 % im vierten Quartal 2018 gegeniiber Q4 2017.

Der Beitrag der TGR zum Konzernumsatz fir das Jahr seit der Akquisition am
2. Mai 2018 betrug 2,8 Mio. €. Expedeon berichtete ohne TGR einen Umsatz
von 10,3 Mio. €. Der uberwiegende Teil des Umsatzes entfallt nach wie vor auf
den Verkauf von Produkten, insbesondere von Bausatzen, wobei 70% des
Umsatzes durch Industrieunternehmen und Partner generiert werden und 30%
durch akademische Institutionen.

2018 2017
T€ T€
Art der Waren und
Dienstleistungen
Verkauf von Produkten 12.577 7.373
Lizenzen und
LizenzgebUhren 551 424

13.128 7.797

Geografisch entfallen die Umséatze mit 47% auf US-Kunden (2017: 43%), 48%
auf europaische Kunden (2017: 46%) und 5% auf andere Regionen (2017:
11%).

Der Umsatz mit Kunden, die mehr als 10% des Konzernumsatzes ausmachen,
betrug 3,6 Mio. € (2017: 0%).

Da Expedeon seine kommerziellen Vereinbarungen ausbaut, wird erwartet,
dass Lizenzvertrage an Bedeutung gewinnen werden, da die Partner
Technologien und Produkte in ihre eigenen Endprodukte oder Diagnostika
integrieren.

Entwicklung der operativen Ausgaben
Ausgenommen sonstige betriebliche Ertrage von €1,0 Mio. (aus Gewinn durch

Neubewertung von Earn-Outs), stiegen die gesamten betrieblichen
Aufwendungen im Vergleich zum Vorjahr um 2,6 Mio. € auf 14,9 Mio. €. Dieser
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Anstieg spiegelt die ganzjahrige Bilanzierung der Innova-Akquisition im Juni
2017 im Jahr 2018 sowie die Bilanzierung der TGR in 2018 wider.

In den betrieblichen Aufwendungen sind nicht zahlungswirksame Posten im
Zusammenhang mit den Akquisitionen von Expedeon, Innova und TGR
enthalten, die sich 2018 auf 1,3 Mio € und 2017 auf 0,9 Mio € belaufen.

DarUber hinaus beinhalten die Ergebnisse fir 2018 weitere €1,0 Mio € sonstige
Abschreibungen gegentber €0,7 Mio € fir 2017.

Unter Bericksichtigung dieser Positionen stiegen die Betriebsaufwendungen
von 10,8 Mio € im Jahr 2017 auf 12,6 Mio € im Jahr 2018, die direkt der TGR
zuzurechnen ist.

Betriebsaufwand

Die Betriebsaufwendungen umfassen die Herstellungskosten der verkauften
Produkte, die Personalkosten fur Vertrieb und Marketing, Finanzen und
Verwaltung sowie Forschung und Entwicklung. Die Ausgaben umfassen auch
immobilienbezogene  Ausgaben, Rechts- und  Regulierungskosten
einschlieBlich Investor Relations.

Jahresfehlbetrag

Der Nettoverlust im Geschéftsjahr 2018 betrug 301 T€ (Vorjahr:
Verlust von 3,7 Mio. €).

Die Leistung des zugrunde liegenden Unternehmens zeigt eine starke
Verbesserung gegenltber dem Vorjahr, insbesondere in der zweiten Halfte des
Geschaftsjahres, in der der Konzern mit der Aufnahme von TGR eine
wachsende positive bereinigte EBITDA-Position verzeichnete:

T€ H1 H2
Bereinigte EBITDA 164 820
Finanzlage

Die Position des operativen Cashflows verbesserte sich gegenlber dem
Vorjahr deutlich, wobei die Gruppe im letzten Quartal einen deutlich positiven
operativen Cashflow auswies. Dies ist teilweise saisonal bedingt, wobei
bestimmte Mittelabflisse im dritten Quartal im vierten Quartal ausgeglichen
wurden, aber auch den positiven Beitrag zum Cashflow aus dem allgemeinen
Umsatzwachstum einschlieBlich TGR hervorheben. Der Mittelabfluss aus
operativer Geschaftstatigkeit lag im Berichtsjahr mit 0,2 Mio. € (2017 2,9 Mio €)
bedeutend unter dem Vorjahresniveau. Der Mittelabfluss aus der
Investitionstatigkeit betrug 6,7 Mio. € nach 9,3 Mio. € im Vorjahr. Der
Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit betragt 11,2 Mio. € nach 10,4 Mio.
€ im Jahr 2017.
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Dieses Aktivitdtsniveau spiegelt vor allem den Erwerb von TGR BioSciences
im Jahr 2018 wider, der eine Zahlung an die TGR-Aktion&re in H6he von 6,2
Mio. € beinhaltete, die aus einer im Marz 2018 abgeschlossenen
Kapitalerh6hung in Héhe von 4,3 Mio. € und einer im April 2018 gesicherten
Fremdfinanzierung in Hohe von 2 Mio. € finanziert wurde.

Kapitalstruktur zum 31.12.2018 31.12.2017
Stichtag

Langfristige 81 % (51,8 Mio. €) 88 % (43,7 Mio. €)
Vermdgenswerte

Umlaufvermbgen 19 % (12,4 Mio. €) 12 % (5,8 Mio. €)
Eigenkapital 73 % (46,5 Mio. €) 79 % (39,0 Mio. €)
Langfristige 15 % (9,9 Mio. €) 11 % (5,3 Mio. €)
Verbindlichkeiten

Kurzfristige 12 % (7,8 Mio. €) 10 % (5,1 Mio. €)
Verbindlichkeiten

Vermégenslage

Die langfristigen Vermdgenswerte lagen mit 51,8 Mio. € deutlich Uber dem
Vorjahreswert (43,7 Mio. €) und beinhalten Firmenwerte und sonstige
immaterielle Vermdgenswerte, die nach den Akquisitionen der TGR
Biosciences aktiviert wurden.

Das Umlaufvermégen betrug 12,4 Mio. € gegenuber 5,8 Mio. € im Jahr 2017.
Dies beinhaltet eine Zunahme der Zahlungsmittelbestande um 4,3 Mio. €, und
einen Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (1,2 Mio. €),
sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerten (0,4 Mio. €) und Vorrate (0,6 Mio. €),
was vor allem auf das Wachstum der KonzerngréBe zurtckzufihren ist.

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten zum 31. Dezember 2018 lagen mit 7,8
Mio. € um 3,5 Mio. € Uber dem Vorjahr und umfassen einen Anstieg der
Finanzschulden.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten auch 2,4 Mio. € an passiven
latenten Steuern (2017: 1,4 Mio. €).

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten stiegen von 1,8 Mio. € im Vorjahr auf
3,2 Mio. €. Dieser Anstieg betrifft im Wesentlichen eine Darlehensanleihe
gegeniber ehemaligen TGR-Aktionaren die im Mai 2019 in Héhe von 1,2 Mio.
€ fallig wird.

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten betrugen 4,6 Mio. € gegenuber
3,4 Mio. € im Jahr 2017 was den zunehmenden Umfang der Gruppe
widerspiegelt.

Die liquiden Mittel zum 31. Dezember 2018 stiegen um 4,3 Mio. € und lagen
bei 6,2 Mio. € (Vorjahr 2,0 Mio. €). Darin spiegelten sich im Wesentlichen
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Nettozuflisse aus der Finanzierungstétigkeit Uber die Investitionstatigkeit im
Laufe des Jahres.

Ziele des Finanzmanagements

Das laufende Finanzmanagement der Expedeon AG ist in erster Linie darauf
ausgerichtet, dass die Gesellschaft Uber eine ausreichende Liquiditat verfugt
und selbststandig handeln kann. Um den zukinftigen Liquiditatsbedarf zu
antizipieren, werden zwdélfmonatige Liquiditatsplane eingesetzt.

Uber diese grundlegende Prioritit hinaus konzentrieren sich die Ziele des
Finanzmanagements auf die weitere Verbesserung der bereinigten EBITDA-
Position des Konzerns durch eine Kombination aus Umsatzwachstum und
effektivem Kostenmanagement, was wiederum zu einer immer besseren Cash-
Generierung im Laufe der Zeit fuhren wird.

Gesamtbewertung der finanziellen Leistungsindikatoren

Das Ziel des Unternehmens im Jahr 2018 war es, den Konzernumsatz durch
eine Kombination aus organischem und akquisitorischem Wachstum weiter zu
steigern, mit dem Ziel, ein insgesamt positives bereinigtes EBITDA flr das Jahr
zu erzielen. Dies wurde erreicht.

Dank steigender Umsétze konnte der Konzern seine EBITDA-Ziele fir das
Gesamtjahr mit einem EBITDA von 1,8 Mio. € und einem bereinigten EBITDA
von 1.0 Mio. € erreichen. Die Gruppe erzielte ein starkes Umsatzwachstum
entsprechend der revidierten Finanz-Prognose vom Mai 2018 steht und 68 %
Uber dem Vorjahresniveau.

Nach der Ubernahme von TGR verdffentlichte das Unternehmen eine
angepasste Umsatzprognose fir den Markt von 13-14 Mio. €; das
Unternehmen freut sich, diese Prognose erflllt zu haben. (Aufgrund der zum
Zeitpunkt der TGR-Akquisition getroffenen Entscheidungen, bestimmte
Aktivitaten auf die Integration von TGR-Produkten in die Vertriebs- und
Marketingkanale von Expedeon zu konzentrieren, und im Vergleich zu den
urspranglich  veréffentlichten Umsatzprognosen lag der Umsatz des
Unternehmens, exklusive TGR, mit 10,3 Mio. € um 0,7 Mio. € unter dem
urspriinglichen Ziel zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des Geschaftsberichts
2017.)

Der Konzern schloss das Jahr mit einem starken vierten Quartal mit positivem
Cashflow und einen Bestand an liquiden Mitteln von 6,2 Mio. € am Jahresende
ab. Der Konzern weist daher weiterhin einen guten finanziellen Fortschritt mit
starken Finanzkennzahlen flr das Jahr auf.
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Angaben zur Expedeon AG

Ergédnzend zur Konzernberichterstattung erlautern wir im Folgenden die
Entwicklung der Muttergesellschaft: Der Jahresabschluss der Expedeon AG
wird -anders als der Konzernabschluss -nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Die Expedeon AG Ubt als Muttergesellschaft die Leitungsfunktion im Expedeon
Konzern aus. Daneben ist sie in Deutschland operativ im Vertrieb tatig. lhre
Entwicklung wird in erheblichem Mafe von ihren direkt und indirekt gehaltenen
Tochtergesellschaften und Beteiligungen beeinflusst. Die
Geschaftsentwicklung der Expedeon AG unterliegt grundsatzlich den gleichen
Risiken und Chancen wie die des Expedeon Konzerns. Bei der Finanzierung
nimmt die Expedeon AG die zentrale Rolle innerhalb des Konzerns ein. Der
Ausblick fur den Konzern spiegelt aufgrund der Verflechtungen zwischen der
Expedeon AG und ihren Tochtergesellschaften und ihres Gewichts im Konzern
gréBtenteils auch die Erwartungen fir die Expedeon AG wider. Daher gelten
die Ausfihrungen im Lagebericht fir den Konzern und die Expedeon AG
gleichermalB3en.

Die Umsatzerldése belaufen sich im Geschaftsjahr auf 0,2 Mio. € (Vorjahr:
0,2 Mio. €) und betreffen Erlése im Konzernverbund. Ferner ist die Ertragslage
gepragt durch Ertrage aus der VerauBerung von Innova Biosciences Limited
an eine andere Tochtergesellschaft Expedeon Holdings Limited in Héhe von
1,3 Mio. € und periodenfremde Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen
in Hohe von 0,2 Mio. €. Im Vorjahr beliefen sich die sonstigen betrieblichen
Ertrage auf 2,8 Mio. € und betraf im Wesentlichen eine Zuschreibung auf
Finanzanlagen. Der Personalaufwand belauft sich auf 0,0 Mio. € (Vorjahr 0,0
Mio. €).

Die Aufwendungen sind gepréagt durch eine Abschreibung auf eine Beteiligung
an der Expedeon Biosciences GmbH & Co. KG in Héhe von 7,0 Mio. € (Vorjahr:
0,0 Mio. €), da aufgrund der andauernden, geringfligigen Geschaftstatigkeit
eine dauerhafte Wertminderung gesehen wird. In den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen von 2,8 Mio. € (Vorjahr: 3,5 Mio. €) sind als gréfite Einzelposten
derzeit nicht erstattungsfahige Umsatzsteuer (0,7 Mio. €), Aufwendungen im
Zusammenhang mit Unternehmenserwerben (0,4 Mio. €), Investorenbetreuung
(0,2 Mio. €), Rechtsberatungskosten (0,2 Mio. €), Aufsichtsratsvergttung (0,2
Mio. €) und Abschlussprifungskosten (0,2 Mio. €).

Das Finanzergebnis von 0,8 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €) enthalt im
Wesentlichen  Zinsertrdge aus im Konzernverbund ausgereichten,
verzinslichen Darlehen sowie Zinsaufwendungen aus dem Verbrauch des
ARAPs aus der Optionsanleihe.

Der Jahresfehlbetrag liegt damit bei 7,4 Mio. € nach 0,5 Mio. € im Vorjahr.

Die Buchwerte der immateriellen Vermégensgegenstdnde und Sachanlagen
reduzierten sich lediglich durch planméaBige Abschreibungen.
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Die Finanzanlagen sind einerseits durch Zugange am Beteiligungsbuchwert
der Expedeon Biotech S.L.U. (0,4 Mio. €), sowie andererseits durch eine
Abschreibung auf die Beteiligung der Expedeon Bioscience GmbH & Co. KG in
Héhe von 7,0 Mio. € und den Verkauf der Innova Biosciences Limited an die
Expedeon Holdings Limited.. Darlber hinaus wurden im Geschéaftsjahr
langfristige Darlehen an Gesellschaften im Konzernverbund in Héhe von 22,2
Mio. € ausgereicht. Darunter als grof3te Einzelposten an die Expedeon Holdings
Ltd. (16,8 Mio. €) sowie die Expedeon Ltd. (5,1 Mio. €).

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet die abgegrenzten
Aufwendungen aus Wandel- und Optionsanleihen, die zum Nennwert
unterverzinslich ausgegeben wurden. Die Abgrenzungsposten werden Uber die
Laufzeit der Optionen von 3 Jahren aufwandswirksam verteilt.

An kurzfristigen Darlehen im Konzernverbund wurden 0,7 Mio. € ausgereicht.
Darunter an die Expedeon Ltd. (0,7 Mio. €) sowie die Expedeon Inc. (0,1 Mio.
€) wahrend die Expedeon Biotech S.L.U. 0,1 Mio € zurtckflhrte.

Die liquiden Mittel belaufen sich am Stichtag auf 0,2 Mio. € nach 0,5 Mio. € im
Vorjahr.

Das Eigenkapital erhéhte sich um 5,9 Mio. € durch Ausgabe neuer
Stammaktien (4,5 Mio. €) sowie durch Aufgeld in Héhe von 1,7 Mio. €.

Die sonstigen Ruckstellungen erhéhten sich auf 2,2 Mio. € (Vorjahr: 0,7 Mio. €)
im Wesentlichen getrieben durch die erwarteten Earn-Out Zahlungen aus
Unternehmenserwerben von 1,1 Mio. € sowie derzeit nicht erstattungsfahige
Umsatzsteuer von 0,7 Mio. €).

Aufgrund der in den vergangenen Jahren gesteigerten Bonitat ist es der
Gesellschaft gelungen Bankkredite aufzunehmen. Am Stichtag belaufen sich
diese auf 0,9 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen belaufen sich mit 0,2
Mio. € nahezu auf Vorjahresniveau.

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen wurden um
0,8 Mio. € aufgestockt.

In den sonstigen Verbindlichkeiten ist ein Darlehen in Hohe von 2,0 Mio €
enthalten.

Ill. Organisation

Unternehmensstruktur

Die wichtigsten Standorte von Expedeon sind Cambridge, GroBbritannien; San
Diego, USA, Adelaide, Australien und Madrid, Spanien. Das Unternehmen hat
an den meisten Standorten Raumlichkeiten in den Technologie- und
Gewerbeparks gemietet und besitzt Immobilien in Cambridge.
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Die Expedeon AG, die Muttergesellschaft, ist an der Deutschen Bérse notiert.
Die Forschungs- und Entwicklungsaktivititen werden von Expedeon S.L.U.,
Madrid, Spanien, und Expedeon Limited, Cambridge, GroBbritannien, und TGR
Biosciences, Adelaide, Australien, durchgefiihrt. Expedeon Limited, Expedeon
Inc., Expedeon S.L.U. und TGR BioSciences produzieren und vertreiben
Produkte. Expedeon Asia Pte. Ltd. ist eine Vertriebsgesellschaft. Die Expedeon
AG halt 100 % der Gesellschaftsanteile an der Expedeon Bioscience GmbH &
Co. KG, Expedeon S.L.U., Expedeon Verwaltungs GmbH, Heidelberg,
Deutschland, und Expedeon Holdings Limited (eine Muttergesellschaft). Diese
wiederum halt 100 % der Anteile an Expedeon Limited, Expedeon Inc., TGR
Biosciences Pty. Ltd und Innova Biosciences Limited. Expedeon Limited
wiederum halt 100 % der Anteile an Expedeon Asia Pte. Ltd.

Zum 31. Dezember 2018 bestand folgende Konzernstruktur (jeweils 100ige

Expedeon AG

| |
Expedeon
Verwaltungs
GmbH

Tochtergesellschaften):

|
Expedeon Expedeon
Biotech S.L.U. Holdings Ltd.
]
| | |
Innova TGR BioSciences
Bosciences Ltd. Pty Ltd.

|
Expedeon
Bioscience Expedeon Ltd. Expedeon Inc.
GmbH & Co. KG
L Expedeon Asia
Pty. Ltd.

Mitarbeiter

Aufgrund des Konzerngeschéfts in einem innovativen Bereich stellt die
Expedeon hohe Anforderungen an das Personal in allen
Unternehmensbereichen. Um diese Anforderungen zu erflllen, ist ein starkes
Team unerl@sslich.

Die Anzahl der Mitarbeiter (Vollzeitaquivalente) stieg von durchschnittlich 66 im
Jahr 2017 auf 105 im Jahr 2018.
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Mitarbeiter nach Am 31.12.2018 Am 31.12.2017
Funktionen

Forschung & Entwicklung* 15 15
Vertrieb & Marketing 37 30
Betrieb & Produktion 42 30
Allgemeine Finanzen und

Verwaltung 19 14
Gesamt 113 89

IV. Forschung & Entwicklung

Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten des Unternehmens werden von
seinen Tochtergesellschaften Expedeon S.L.U., Madrid, Spanien, Expedeon
Limited, Cambridge, GroBbritannien, GroBbritannien und TGR BioSciences,
Adelaide, Australien, durchgefiihrt. Expedeon S.L.U. konzentriert sich auf die
Erforschung und Entwicklung der Genomik, wahrend Expedeon Limited und
TGR sich auf die Erforschung und Entwicklung der Proteomik und Immunologie
konzentrieren.

Expedeons F&E-Aktivitaten konzentrieren sich stark auf die Entwicklung und
Produktion neuer Produkte auf der Grundlage verschiedener proprietérer
Plattformtechnologien. Eine Schllsselstarke ist das Know-how und die IP-
Position des Unternehmens in den Bereichen Polymerase-Enzymologie,
Elektrophorese und Immunologie.

Die Forschung- und Entwicklungskosten betragen in 2018 1,0 Mio. € (im
Vorjahr 0,8 Mio. €). Der Anstieg ist insbesondere auf die Forschungs- und
Entwicklungsaktivitaten der TGR zurlckzufihren.

V. Chancen- und Risikobericht

1. Risiken

Unternehmensfortfiihrungsvoraussetzung

Die Unternehmensfortfihrung des Konzerns war in den vergangenen Jahren
ein wichtiger Managementschwerpunkt. Zu diesem Zweck war der
Geschéaftsplanungsprozess entscheidend, um sicherzustellen, dass das
Unternehmen weiterhin Uber eine ausreichende Liquiditatsausstattung verfugt.
Nach der Erstellung des Businessplans flr 2019 geht der Konzern davon aus,
im Laufe des Jahres ein positives EBITDA zu erwirtschaften und den Cashflow-

Bedarf durch seine operative Tatigkeit und die verflgbaren liquiden Mittel zu
decken.
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Grundlagen des Risikomanagements

In Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Anforderungen hat Expedeon ein
wirksames System zur Erkennung, Bewertung, Kommunikation und Steuerung
finanzieller Risiken und Risiken flr das Unternehmen eingerichtet. Das
Hauptziel des Risikomanagements ist es, strategische, marktbezogene,
finanzielle und unternehmensspezifische Risiken und Chancen frihzeitig zu
identifizieren und zu Uberwachen, um nach sorgfaltiger Prifung die
notwendigen, richtigen und angemessenen MaBnahmen zu ergreifen.

Zu diesem Zweck hat der Vorstand einen Risikomanager innerhalb der
Organisationsstruktur ~ ernannt.  Die  wichtigsten = Mechanismen  zur
Risikoidentifikation sind regelmaBige Sitzungen des oberen Managements, in
denen neu auftretende Risiken identifiziert und klassifiziert werden und die
Uberwachung des Geschaftsergebnisses im Vergleich zum Budget erfolgt.
Unterstitzt wird dies durch einen regelméaBigen Austausch zwischen Vorstand
und Aufsichtsrat, in dem wichtige Themen angesprochen und diskutiert
werden.

Die Risikosituation des Konzerns wird auch im Rahmen der Prifung der
Quartalsberichte und des Geschéaftsberichts mit dem Prifungsausschuss
diskutiert.

Rechnungslegungsbezogenes Risikomanagementsystem und internes
Kontrollsystem

Geman § 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB ist Expedeon verpflichtet, die wesentlichen
Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick
auf den Konzernrechnungslegungsprozess zu beschreiben, der auch die
Rechnungslegungsprozesse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen umfasst.

Das Risikomanagementsystem und das interne Kontrollsystem (im Folgenden
.IKS* genannt) beinhalten auch rechnungslegungsbezogene Prozesse und
konzentrieren sich auf wesentliche falsche Aussagen im Jahres- und
Zwischenabschluss. Unter einem IKS werden die von einem Unternehmen
eingeflhrten Grundsatze, Verfahren und MaBnahmen verstanden, die sich auf
die organisatorische = Umsetzung von  Managemententscheidungen
konzentrieren,

e um die Wirksamkeit und Kosteneffizienz ihrer Geschaftstatigkeit durch den
Schutz des Wertes ihrer Vermbdgenswerte zu gewahrleisten, einschlieBlich
der Vermeidung und Aufdeckung von Vermdgensschéaden,

e die Richtigkeit und Zuverlassigkeit der internen und externen
Rechnungslegung zu gewéhrleisten und

e um die fur die Gesellschaft geltenden gesetzlichen Anforderungen zu
erfallen.

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fir das IKS und das
Risikomanagementsystem im Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse bei
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der Erstellung des Konzernabschlusses. Die KontrollmaBnahmen bei
Expedeon im Zusammenhang mit der Rechnungslegung basieren im
Wesentlichen auf den folgenden Grundsatzen:

e Unterschriftsregeln, einschlie3lich Genehmigungs- und

Genehmigungsstufen bei der Aufnahme finanzieller Verpflichtungen,

umfangreiche Dokumentation von Geschéftsvorfallen,

klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten,

vier-Augen-Prinzip,

geeignete Finanzbuchhaltungssysteme einschlieB3lich des damit

verbundenen Berechtigungskonzepts,

e Verwendung von Checklisten bei der Erstellung von Quartals- und
Jahresabschlissen,

¢ Anwendung von Richtlinien und Arbeitsverfahren (z. B.
Rechnungslegungsstandards, Richtlinien flr Finanzanlagen und
Einkaufsrichtlinien) und

e Stellenbeschreibungen.

Die Monats-, Quartals- und Jahresabschliisse werden im Hinblick auf Plan-Ist-
Abweichungen und Bilanzinkongruenzen sowie Inkonsistenzen analysiert. Vor
der Veréffentlichung werden die Quartals- und Jahresabschlisse mit dem
Prifungsausschuss diskutiert, der auch eine eigene Prifung durchfihrt.

Das IKS wird laufend auf die Wirksamkeit der Kontrollen Uberprift und bei
Bedarf angepasst. Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem
und das Frihwarnsystem nach § 91 Abs. 2 AkiG werden im Rahmen der
Jahresabschlussprifung Uberpruift.

Grundlegende Fragen, die sich im Rahmen der Erstellung des
Jahresabschlusses ergeben, sowie unterjahrige finanzielle Angelegenheiten (z.
B. Rechnungslegungsfragen und Steuerfragen) werden zeithnah mit dem
Prifungsausschuss erdrtert. Im Bedarfsfall werden weitere externe Berater in
verschiedenen Fragen hinzugezogen (z. B. Bewertung der nach IFRS
ausgegebenen Aktienoptionen, steuerliche Verlustvortrdge und latente
Steuern).

Der Abschlussprifer ist verpflichtet, den Aufsichtsrat Gber alle
rechnungslegungsbezogenen Risiken oder Kontrollschwachen sowie Uber alle
sonstigen wesentlichen Schwachen des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und des Frihwarnsystems nach § 91 Abs. 2 AktG zu
informieren, die er im Rahmen seiner Prifung festgestellt hat.

Spezifische Geschaftsrisiken
Allgemeine Branchenrisiken
Expedeon ist den branchenublichen Risiken fir Unternehmen im Life-Science-

Bereich ausgesetzt. Dies verleint dem Unternehmen naturgeman ein hohes
Risikoprofil, das sich direkt auf die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage des
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Unternehmens auswirken und sich somit direkt auf die Bewertung des
Unternehmens auswirken kann.

Das biotechnologische/pharmazeutische Umfeld ist sehr dynamisch. Sowohl
das Marktumfeld als auch die Wettbewerbssituation kénnen sich sehr schnell
andern. Dies gilt auch far den Rahmen fir die Ein- und Auslizenzierung von
Projekten. Es gibt eine groBe Anzahl von Wettbewerbern, die teilweise deutlich
gréBer und finanziell starker sind als Expedeon.

Risiken beim Verkauf von Produkten

Expedeon verkauft seine eigenen Produkte. Risiken kénnen sich aus einer
unzureichenden Markinachfrage, sinkenden Kundenbedirfnissen oder
Verzdgerungen durch Verschiebungen bei der Markteinfihrung weiterer neuer
und innovativer Produkte ergeben. Darlber hinaus kdénnte der Markt far
Expedeon-Produkte durch eine Konsolidierung des Marktes beeintrachtigt
werden. Wir glauben jedoch, dass die Diversifizierung unserer Produkte und
unseres Vertriebs dies verhindert.

Produktentwicklungsrisiken

Expedeon entwickelt neue Produkte und Technologien im Bereich der
Molekulardiagnostik. Vor der Einrichtung neuer Projekte wird jedes Projekt von
der Forschungssteuerung des Konzerns in den regelméaBigen Sitzungen
intensiv geprift. Diese Uberprifungen umfassen technische Aspekte und
Marktpotenziale.

Risiken aus Unternehmenszusammenschliissen

Expedeon kann weitere Unternehmen oder Produktlinien erwerben, die zu
einer nachhaltigen Unternehmensentwicklung beitragen kénnten. Der Erwerb
solcher Vermdégenswerte kann Expedeon Risiken aussetzen, die mit der
Integration neuer Technologien, Geschéaftseinheiten, Unternehmensstandorte
und Mitarbeiter verbunden sind. Darlber hinaus kénnen auch bei der Ausgabe
von Eigenkapitalinstrumenten Risiken entstehen, die zu einer Verwasserung
des Wertes der von den Aktionaren gehaltenen Aktien fihren kénnen. Fir den
Fall, dass eine Akquisition nicht die erwarteten Ergebnisse erzielt, kann dies
den Konzernwert mindern.

IP-Risiken

Patente sind ein wichtiger Faktor bei der Vermarktung von Produkten. Die
Uberwachung und der Schutz von Patenten hat fiir das Unternehmen eine sehr
hohe Prioritédt. Patentrechte kénnen jederzeit angefochten werden, und die
Erteilung eines neuen Patents kann ein langwieriger und schwerfélliger
Prozess ohne Garantie fir einen erfolgreichen Abschluss sein.
Patentstreitigkeiten kénnen zu erheblichen zusatzlichen internen und externen
Aufwendungen und im Extremfall zur Aufgabe von Projekten fihren.
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Personalrisiken

Um den Unternehmenserfolg zu sichern, ist es fir Expedeon auBerst wichtig,
eine ausreichende Anzahl von hochqualifizierten und qualifizierten Mitarbeitern
einzustellen und zu halten. Die Gesellschaft steht im Wettbewerb mit anderen
Unternehmen um ihre Personalressourcen und es besteht die Gefahr, dass sie
nicht in der Lage ist, neue Mitarbeiter mit der erforderlichen Qualifikation
einzustellen und/oder ihre langfristige Bindung an das Unternehmen rechtzeitig
zu sichern. DarlUber hinaus kann der unvorhergesehene Verlust von
Schlisselmitarbeitern und das damit verbundene relevante Know-how die
Fahigkeit des Unternehmens zur Expansion und Erreichung seiner
Wachstumsziele beeintrachtigen.

Finanzierungsrisiken

Die Sicherung einer nachhaltigen Unternehmensentwicklung durch
Akquisitionen erfordert zuséatzliche Mittel. Die Gesellschaft pruft verschiedene
Optionen zur Sicherung dieses Kapitalbedarfs. Die tatsachliche Héhe des
zukinftigen Kapitalbedarfs hangt unter anderem von der F&higkeit der
Gesellschaft ab, zuklnftige Produktverkdufe oder -umsatze zu generieren.
Sollte sich die Gesellschaft zuséatzliches Kapital durch die Ausgabe von Aktien
sichern, kdnnte dies zu einer Verwasserung des Wertes der von den Aktionaren
gehaltenen Aktien flhren.

Risiken im Zusammenhang mit der Aktivierung von steuerlichen
Verlustvortrdgen

Neben den bisherigen Regelungen zum Verlustabzug nach § 8 Abs. 4 KStG
hat der deutsche Gesetzgeber mit § 8c KStG, der im Rahmen der
Unternehmenssteuerreform zum 1. Januar 2008 in Kraft getreten ist, eine
verscharfte Gesetzgebung eingefiihrt, wonach die Zuflhrung von neuem
Betriebsvermdgen nicht mehr Gegenstand ist und eine Ubertragung von mehr
als 25 % des Grundkapitals vor dem 01.01.2016 dazu flhren wirde, dass
mindestens ein Teil der Verlustvortrage nicht mehr abzugsféahig ist. Eine
Ubertragung von mehr als 50 % des Grundkapitals nach den Bestimmungen
des § 8c KStG wirde dazu flhren, dass der gesamte Verlustvortrag entfallt.
Fir solche Ubertragungen der Beteiligungen am Grundkapital, die nach dem
31.12.2015 stattfinden, finden — wunter entsprechender Erflllung der
Tatbestandsvoraussetzungen — die Regelungen des § 8d KStG Anwendung,
sodass insoweit im Falle eines schadlichen Beteiligungserwerbs nach § 8c
KStG auf Antrag bei Fortfihrung desselben Geschéftsbetriebs und Vorliegen
der weiteren Voraussetzungen ein sogenannter fortfUhrungsgebundener
Verlustvortrag gewahrt wird.

Risiken im Zusammenhang mit der Erstattung von Vorsteuerbetrdgen
Zurzeit lauft ein Einspruchsverfahren beim Finanzamt in Zusammenhang mit
der Anerkennung der Vorsteuerabzugsberechtigung der Expedeon AG. Hier

gibt es unterschiedliche Auffassungen der in der Sache zwischen der
Expedeon und dem Finanzamt. Die in den Ruckstellungen bereits vollstandig
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berlcksichtigen Risiken beziehen sich auf erforderliche Erstattungen von
vereinnahmten Vorsteuerbetrdgen in der Vergangenheit.

Finanzielle Risiken

Verschiedene finanzielle Risiken im Zusammenhang mit finanziellen
Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten kdnnen sich nachteilig auf
die Vermdgens- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken. Dabei handelt es
sich im Wesentlichen um Zinsanderungsrisiken, Kredit- oder Ausfallrisiken,
Liquiditatsrisiken sowie Marktpreisrisiken und Wahrungsrisiken.

Risiken aus Zahlungsstromschwankungen/Zinsdnderungsrisiken

Derzeit bestehen keine wesentlichen variabel verzinslichen Verbindlichkeiten,
so dass keine wesentlichen Zinsrisiken bestehen.

Kredit- oder Ausfallrisiken

Durch den direkten Vertrieb eigener Produkte sind Kredit- oder Ausfallrisiken
im Hinblick auf den rechtzeitigen Einzug oder den Ausfall von Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gegentber Kunden relevant. Bislang sind die
Forderungsausfélle  minimal und der Konzern  betreibt einen
Kreditannahmeprozess mit Neukunden. Ausstehende Rechnungen von
Kunden werden stéandig Uberwacht und Mahnungen an Kunden fir Gberfallige
Betrage verschickt.

Liquiditétsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, das entsteht, wenn das
Unternehmen nicht in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu
erfillen. Der Konzern Uberwacht seine liquiden Mittel genau, um
sicherzustellen, dass er jederzeit tUber eine ausreichende Liquiditat verfugt.

Devisen

Der GrofBteil der Aktivitdten des Konzerns wird in anderen Wahrungen als dem
Euro durchgefthrt. Daher konnen starke Wechselkursschwankungen des Euro
gegeniber insbesondere dem US-Dollar oder dem Britischen Pfund das
Gesamtergebnis negativ beeinflussen.

Sonstige Risiken

Expedeon Uberwacht kontinuierlich alle anwendbaren Umwelt-, Gesundheits-
und Sicherheitsrichtlinien, Betriebs- und andere geltende gesetzliche oder
industrielle Richtlinien und hat Funktionen implementiert, um diese Richtlinien
an jedem seiner Geschéaftsstandorte effektiv zu erfillen. Um die potenziellen
Auswirkungen zahlreicher steuerlicher, unternehmerischer, arbeitsrechtlicher,
wettbewerbsrechtlicher, IP- und anderer rechtlicher Rahmenbedingungen zu
verringern, stltzt sich das Unternehmen bei seinen Entscheidungen und
gestaltet seine Richtlinien und Prozesse auf die Beratung durch interne
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Experten in jedem dieser Bereiche und, falls notwendig, auf die Beratung durch
externe Berater. Wo immer dies angemessen und angezeigt ist, bildet
Expedeon Ruckstellungen zur Abdeckung potenzieller Risiken.

Brexit

Zum jetzigen Zeitpunkt ist das Ergebnis des Brexit-Prozesses noch ungewiss.
Um den Risiken, die sich aus diesem Prozess ergeben, insbesondere im
Zusammenhang mit den in GroBbritannien ansassigen Vermégenswerten und
Aktivitaten, zu begegnen, hat die Gruppe ein Brexit Steering Committee
gebildet, das regelmaBig zusammentritt, um Entwicklungen und potenzielle
Auswirkungen auf das Unternehmen selbst und seine Geschaftspartner zu
bewerten.

Im Rahmen der Risikomanagementstrategie hat die Gruppe sowohl ihre
Lieferanten- und Kundenbeziehungen Uberprift als auch, inwieweit diese durch
einen ,harten® Brexit beeintrachtigt werden konnen. Dazu gehérten eine
Umfrage bei Schlissellieferanten und der Aufbau von Schllsselbestéanden.

Die Gruppe betrachtet den reibungslosen Warenverkehr tUber die Grenzen
nach dem Brexit als das wichtigste Thema und arbeitet daher auch eng mit
ihren Logistikpartnern zusammen, um sicherzustellen, dass Notfallplane und -
prozesse vorhanden sind, um sicherzustellen, dass neue Verfahren und
Unterlagen problemlos verarbeitet werden kénnen.

Mit dem Einsatz fir die Tochtergesellschaften sowohl innerhalo der
Europaischen Union als auch in den USA arbeitet der Konzern neben seinen
britischen Aktivitdten auch daran, dass bei unerwarteten Herausforderungen
nach dem Brexit alternative Liefer- und Produktionswege zur Verfligung
stehen.

Expedeon ist Uberzeugt, dass es dank entsprechender Aktionspléane auf die
Auswirkungen eines Brexits auf die Gruppe gut vorbereitet ist.

2. Chancen

Bestehende oder geplante Projekte im Life-Science-Forschungsmarkt
erfordern in der Regel kirzere Entwicklungszeiten und begrenzte
Entwicklungskosten im Vergleich zur Medikamentenentwicklung. Darlber
hinaus ist der wirtschaftliche Erfolg in der Entwicklung friher absehbar als in
der Medikamentenentwicklung. Daher geht das Unternehmen davon aus, dass
es die verfligbaren Ressourcen effizienter und zielgerichteter einsetzen kann.

Das Wachstum im Konzern mit der damit verbundenen Erweiterung des
Produktportfolios und der Vertriebskanéle bietet Chancen fiir den Konzern,
weiterhin stark organisch zu wachsen. Dartber hinaus bietet die erweiterte,
aktive und gefestigte Kundenbasis des Unternehmens eine ausgezeichnete
Plattform far die Einflhrung neuer Produkte, die das Umsatzwachstum weiter
stimulieren.
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Die Einrichtungen des Unternehmens in den wichtigsten geografischen
Markten unterstitzen die Entwicklung der Markenbekanntheit und der
allgemeinen Sichtbarkeit des Unternehmens auf dem Markt. Die lokale Prasenz
erleichtert zudem eine engere Beziehung zu Schlisselkunden in den
verschiedenen Gebieten und kann neben der Starkung des Umsatzwachstums
auch Kooperationsméglichkeiten schaffen.

Gesamtbewertung der Risikosituation
Der Vorstand halt die Risiken insgesamt flir angemessen und vertraut auf die
Wirksamkeit des Risikomanagementsystems im Hinblick auf Veranderungen

im Umfeld und die Notwendigkeit des laufenden Geschéfts. Der Vorstand halt
die dem Konzern zur Verfigung stehenden Chancen fiir sehr vielversprechend.
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Vi. Angaben nach § 315 Abs. 4 HGB

Aufsichtsrat

Dr. Cristina Garmendia Mendizabal (bis 4. April 2019), Aufsichtsratsvorsitzende
unabhéngige Unternehmerin, Madrid, Spanien

Joseph M. Fernandez, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats, Chief
Executive Officer, Chairman von Active Motif Inc. in Carlsbad, Kalifornien, USA

Dr. Trevor Jarman
Selbstandiger Unternehmer, Cambridge, GroBbritannien
Chief Executive Director von Natures Remedies Ltd., Cambridge, GroBbritannien

Tim McCarthy
Geschaftsfihrer von Unnamed Ltd., Cambridge, GroB3britannien

Peter Llewellyn-Davies )
CEOQO der APEIRON Biologics AG, Wien, Osterreich

Pilar de la Huerta
Vorstandsvorsitzender, ADL BioPharma, Madrid, Spanien

Aktien und Bezugsrechte von Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats

01.01.2018 Ergan- VerauB 31.12.2018
zungen erungen
Geschaftsfilhrung
Dr Heikki Lanckriet (CEO/CSO) 1.543.224 85.795 0 1.629.019
David Roth (CFQO) 53,500 72.000 0 125,500
1.596.724 157.795 0 1.754.519
Aufsichtsrat
Dr Cristina Garmendia Mendizabal 414.009 97.282 0 511.291
Joseph M. Fernandez 2.649.921 0 0 2.649.921
Dr. Trevor Jarman 608.288 0 0 608.288
Tim McCarthy 154.817 0 0 154.817
Peter Llewellyn-Davies 0 0 0 0
Pilar de la Huerta 0 0 0 0
3.827.035 97.282 0 3.924.317

Dartber hinaus halten Max Lanckriet, Nell Lanckriet und Finn Lanckriet, alle mit

Dr.

Heikki Lanckriet verbundene Personen, seit dem 18. Januar 2019 jeweils 2.500 Aktien
der Expedeon AG. Sarah Roth, eine vebundene Person von David Roth, hielt zum 31.

Dezember 2018 63.000 Aktien der Expedeon AG.

Zum 31. Dezember 2018 halt Dr. Heikki Lanckriet 1 Million Aktienoptionen an der

Expedeon AG und David Roth halt 750.000 Aktienoptionen an der Expedeon AG.

Am 15. November 2017 erhielt Dr. Cristina Garmendia Mendizabal nach der Auflésung
der Genetrix S.L. und friherer Aktionarin der Expedeon AG, an der Dr. Cristina
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Garmendia Mendizébal beteiligt war, 402.294 Aktien als Sacheinlage. Diese sind in
der oben genannten Anzahl von 511.291 enthalten.

Darliber hinaus erwarb und halt Jaizikibel 2007, S.L, eine Gesellschaft in enger
Verbindung mit Dr. Cristina Garmendia Mendizdbal, 72.464 Aktien aus der
Kapitalerhéhung, die im Mai 2017 durchgefihrt wurde. Dartuber hinaus halten Ander
Celaya und Teresa Celaya, beide mit Dr. Cristina Garmendia Mendizdbal verbundene
Personen, jeweils 10.500 Aktien der Expedeon AG am 31. Dezember 2018. Beryl
Jarman eine vebundene Person von Trevor Jarman, hielt zum 31. Dezember 2018
10.899 Aktien der Expedeon AG.

Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten und
vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien:

Dr. Cristina Garmendia Mendizabal (bis 4. April 2019)

o Mitglied des Verwaltungsrats, Ysios Capital Partner, SGECR S.A., Barcelona,
Spanien

o Mitglied des Verwaltungsrats, Mitglied des Kuratoriums, Pelayo Mutua de
Seguros, Madrid, Spanien

o Mitglied des Board of Directors, Everis Spain, S.L., Madrid, Spanien

o Mitglied des Board of Directors, Gas Natural SDG, S.A. Madrid, Spanien

o Mitglied des Verwaltungsrats der Corporacion Financiera ALBA, Madrid,
Spanien

. Alleinverantwortlicher, Jaizkibel, S.L., Madrid, Spanien

o Mitglied des Board of Directors, Science & Innovation Link Office, S.L.,
Madrid, Spanien

o Mitglied des Verwaltungsrates der Compafia De Distribucién Integral Logista
Holdings, S.A., Madrid, Spanien

o Vorsitzende des Board of Directors, Satlantis Microsats, S.L., Madrid,
Spanien

Joseph M. Fernandez

. Vorsitzender der Geschéftsfliihrung der Active Motif Chromeon GmbH,
Tegernheim, Deutschland

o Mitglied des Board of Directors von Expedeon Inc., San Diego, CA, USA

o Mitglied des Board of Directors des Hiram College, Hiram, Ohio, USA

o Mitglied des Board of Directors protein fluidics, Santa Clara San Francisco,
CA, USA

o Mitglied des Board of Directors Delegate Advisors, San Francisco, CA, USA

Dr. Trevor Jarman

o Mitglied des Board of Directors von Expedeon Ltd, Cambridge,
GroBbritannien

. Vorsitzender des Board of Directors von Persavita Ltd, Cambridge,
GroBbritannien

o Chief Executive Director von Natures Remedies Ltd, Cambridge

GroBbritannien

o Mitglied des Board of Directors der Cambridge Cell Networks Ltd, Cambridge
GroBbritannien

o Mitglied des Board of Directors der Swangap Flat Management Ltd,
Cambridge, GroBbritannien
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o Mitglied des Board of Directors von Protus Ltd, Cambridge, GroBbritannien

Tim McCarthy

o Vorsitzender des Board of Directors der ImmuPharma PLC, London,
GroBbritannien

o Vorsitzender des Board of Directors der ARK Analytics Solutions Ltd.,
Cambridge, GroBbritannien

o Mitglied des Board of Directors der Spear Therapeutics Ltd., Manchester,
GroBbritannien

o Vorsitzender des Board of Directors der Dropped Ltd., Cambridge,
GroBbritannien

o Vorsitzender des Board of Directors der Incanthera Ltd., Manchester,
GroBbritannien

o Vorsitzender des Board of Directors der Harvard Healthcare Ltd., Liverpool,

GroBbritannien

o Mitglied des Board of Directors der Wise old owl Ltd., Cambridge,
GroBbritannien

. Mitglied des Board of Directors der Frangipani Dreams Ltd., Cambridge,
GroBbritannien

Peter Llewellyn-Davies

o APEIRON Biologics AG, Wien, Vorstandvorsitzender und Finanzvorstand

o Shield Therapeutics plc. London, Mitglied des Aufsichtsrats und Vorsitzender
des Prifungsausschusses

Pilar de la Huerta
o ADL Biopharma, Spanien, Vorstandsmitglied, CEO
o Epidesease SL, Vorstandsmitglied

Genehmigtes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung der Expedeon AG vom 5. Juli 2018
wurde das damals noch bestehende genehmigte Kapital aufgehoben und ein
neues genehmigtes Kapital in Hohe von 25.561.278,00 € (Genehmigtes Kapital
2018) geschaffen.

Bis zum 4. Juli 2023 wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt 25.561.278,00 €
durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne
Nennbetrag aus dem Genehmigten Kapital 2018 gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen einmal oder mehrmals zu erhéhen. Der Vorstand kann mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
ausschlieBBen.

- soweit dies zur Vermeidung von Spitzenbetragen erforderlich ist,
- um Aktien gegen Sacheinlagen zu gewahren,

- soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, den Inhabern von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Wandelanleihen oder
Optionsscheinen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang
einzurdumen, wie es den Inhabern nach Ausibung ihrer Wandlungs- oder
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Optionsrechte oder nach Erflillung einer Wandlungspflicht zustehen wirde,
oder

- im Falle einer Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen, wenn der Anteil am
Grundkapital der neuen Aktien, flr die das Bezugsrecht ausgeschlossen ist,
10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung* und zum
Zeitpunkt der Auslibung der Ermachtigung eingetragenen Grundkapitals nicht
Ubersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bdrsenkurs der
bestehenden bdrsennotierten Aktien derselben Gattung nicht wesentlich
unterschreitet.

* Die Erméachtigung fir das Genehmigte Kapital 2018 wurde am 24. Oktober
2018 durch Eintragung in das Handelsregister wirksam. Das Grundkapital
betrug zu diesem Zeitpunkt 51.411.323,00 €.

Zum 31. Dezember 2018 hat der Vorstand von dieser Ermé&chtigung noch
keinen Gebrauch gemacht. Damit steht ein genehmigtes Kapital von insgesamt
25.561.278,00 € weiterhin zur Verflgung.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Expedeon AG ist durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 5. Juli 2018 um bis zu 4.000.000,00 € durch Ausgabe
von bis zu 4.000.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2018/l). Das Bedingte Kapital 2018/1 dient der Erfillung der
Aktienoptionen, die aufgrund der von der Hauptversammlung am 7. Juli 2017
beschlossenen Ermachtigung (Aktienoptionsplan 2017) ausgegeben wurden.
Das Bedingte Kapital 2018/ ist durch Eintragung in das Handelsregister am 30.
Juli 2018 wirksam geworden und betrug zum 31. Dezember 2018 4.000.000,00
€.

Das Grundkapital der Expedeon AG ist durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 5. Juli 2018 um bis zu 18.000.000,00 € durch Ausgabe
von bis zu 18.000.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2018/1l). Das Bedingte Kapital 2018/Il dient der Gewahrung
von Aktien an die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, die aufgrund der
von der Hauptversammlung der Expedeon AG am 5. Juli 2018 beschlossenen
Ermé&chtigung ausgegeben wurden. Das Bedingte Kapital 2018/l ist durch
Eintragung in das Handelsregister am 30. Juli 2018 wirksam geworden und
betrug zum 31. Dezember 2018 18.000.000,00 €.

Mit Beschluss der Hauptversammlung der Expedeon AG vom 5. Juli 2018
wurde das verbleibende Bedingte Kapital IV aufgehoben.

Das Grundkapital der Expedeon AG ist durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 20. Juni 2016 um bis zu 6.500.000,00 € durch
Ausgabe von bis zu 6.500.000 Stuckaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital
V). Das Bedingte Kapital V dient der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen, die aufgrund der von der Hauptversammlung
der Expedeon AG am 20. Juni 2016 beschlossenen Ermachtigung im Zeitraum
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bis zur Aufhebung dieser Erméchtigung durch Beschluss der
Hauptversammlung der Expedeon AG am 5. Juli 2018 ausgegeben wurden.
Durch Beschluss der Hauptversammlung der Expedeon AG vom 5. Juli 2018
wurde das Bedingte Kapital V auf 3.150.000,00 € herabgesetzt.

Aus dem Bedingten Kapital V wurden bis zum Ende des Berichtszeitraums
601.538 Aktien an Inhaber von Wandelschuldverschreibungen ausgegeben,
die vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats an die Aktionare der
INNOVA Biosciences Limited gegen Sacheinlage aufgrund der Ermachtigung
zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen durch Beschluss der
Hauptversammlung der Expedeon AG vom 20. Juni 2016 ausgegeben wurden.
Zum 31. Dezember 2018 betrug das verbleibende Bedingte Kapital V
2.548.462,00 €.

VI. Angaben nach §§ 289a Abs 1., 315a Abs. 1 HGB

1. Das Grundkapital der SYGNIS AG betrug am 31. Dezember 2018
51.411.323,00 €, eingeteilt in 51.411.323 auf den Inhaber lautende,
nennwertlose Stlckaktien. Hierbei handelt es sich ausschlieBlich um
stimmberechtigte Stammaktien. Es gibt keine Inhaber von Aktien mit
Sonderrechten oder einer sonstigen Stimmrechtskontrolle.

2 Dem Vorstand sind keine Beschréankungen hinsichtlich der Stimm- oder
Ubertragungsrechte der Aktien bekannt, auch soweit sich solche aus
Vereinbarungen zwischen Aktiondren ergeben kdnnten.

3. Gemaf 315a Abs. 1 Nr. 3 HGB sind direkte oder indirekte Beteiligungen
am Kapital, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten, anzugeben. Nach
Informationen der Gesellschaft bestehen keine direkten oder indirekten
Beteiligungen, die 10 % Uberschreiten.

4, GemaBR § 6 der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus
einem oder mehreren Mitgliedern, wobei der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder
des Vorstands bestimmt. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden sowie
einen oder mehrere stellvertretende Vorsitzende des Vorstands ernennen. Die
Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands richten sich nach
den §§ 84 ff. AktG sowie den ergdnzenden Regelungen der Geschaftsordnung
des Aufsichtsrats. Eine Anderung der Satzung richtet sich nach den §§ 133 und
179 AkiG sowie § 9 Absatz 7 der Satzung der Expedeon AG. Der eine
Satzungsanderung herbeifiihrende Hauptversammlungsbeschluss bedarf nach
der Satzung der Expedeon AG einer einfachen Stimmenmehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, soweit nicht zwingende
gesetzliche Vorschriften entgegenstehen.

5. Dem Vorstand wurde von der Hauptversammlung die Befugnis erteilt,
die folgenden neuen Aktien oder Wandlungs- oder Optionsrechte auszugeben:

51  GemaB § 4 Abs. 4 der Satzung der Expedeon AG ist der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft um insgesamt 25.561.278,00 € durch Ausgabe neuer, auf den
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Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag aus dem Genehmigten
Kapital 2018 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals bis
einschlieBlich 4. Juli 2023 zu erhéhen. Der Vorstand kann mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare ausschlieBen.

- soweit dies zur Vermeidung von Spitzenbetragen erforderlich ist,
- um Aktien gegen Sacheinlagen zu gewéhren,

- soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, den Inhabern von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Wandelanleihen oder
Optionsscheinen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang
einzuraumen, wie es den Inhabern nach Austbung ihrer Wandlungs- oder
Optionsrechte oder nach Erfullung einer Wandlungspflicht zustehen wirde,
oder

- im Falle einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, wenn der Anteil am
Grundkapital der neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen ist,
10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung* und zum
Zeitpunkt der Auslibung der Erméachtigung eingetragenen Grundkapitals nicht
Ubersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Boérsenkurs der
bestehenden bdrsennotierten Aktien derselben Gattung nicht wesentlich
unterschreitet.

* Die Ermachtigung fir das Genehmigte Kapital 2018 wurde am 24. Oktober
2018 durch Eintragung in das Handelsregister wirksam. Das Grundkapital
betrug zu diesem Zeitpunkt 51.411.323,00 €.

Zum 31. Dezember 2018 hat der Vorstand von dieser Ermachtigung noch
keinen Gebrauch gemacht. Damit stand ein genehmigtes Kapital von
insgesamt 25.561.278,00 € zur Verfugung.

5.2 GemalB § 4 Abs. 6 der Satzung der Expedeon AG ist das Grundkapital
um bis zu 4.000.000,00 € durch Ausgabe von bis zu 4.000.000.000 auf den
Inhaber lautenden Stammaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2018/1).

Die bedingte Kapitalerhbhung aus dem Bedingten Kapital 2018/l wird nur
insoweit durchgefthrt, als die Inhaber von Aktienoptionen, die von der
Gesellschaft aufgrund der von der Hauptversammlung am 7. Juli 2017
beschlossenen Ermachtigung (Aktienoptionsplan 2017) mit den Anderungen
geman Hauptversammlungsbeschluss vom 5. Juli 2018 bis einschlieBlich 6.
Juli 2022 ausgegeben wurden, von ihren Bezugsrechten Gebrauch machen
und die Gesellschaft keine eigenen Aktien oder Aktien aus dem bestehenden
oder neu geschaffenen genehmigten Kapital gewéahrt und sich auch nicht
entscheidet, einen Barausgleich zu zahlen. Die neuen Aktien sind ab Beginn
des Geschéftsjahres gewinnberechtigt, fir das zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Aktien noch kein Beschluss der Hauptversammlung Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns gefasst wurde.

5.3 GemanB § 4 Abs. 7 der Satzung der Expedeon AG ist das Grundkapital
um bis zu 18.000.000,00 € durch Ausgabe von bis zu 18.000.000 auf den
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Inhaber lautenden Stammaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2018/11). Die
bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefihrt, als die Inhaber von
Options- oder Wandelschuldverschreibungen, die aufgrund der von der
Hauptversammlung am 5. Juli 2018 beschlossenen Ermachtigung ausgegeben
wurden, von ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch machen oder,
soweit sie zur Wandlung von Wandelschuldverschreibungen verpflichtet sind,
ihrer Verpflichtung zur Wandlung ihrer Wandelschuldverschreibungen
nachkommen und die Gesellschaft keine eigenen Aktien oder Aktien aus
bestehendem oder neu geschaffenem genehmigten Kapital gewéahrt und sich
nicht flr einen Barausgleich entscheidet. Die neuen Aktien sind ab Beginn des
Geschaftsjahres gewinnberechtigt, fir das zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Aktien noch kein Beschluss der Hauptversammlung Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns gefasst wurde.

54 GemaB § 4 Abs. 9 der Satzung der Expedeon AG ist das Grundkapital
um bis zu 2.548.462,00 € durch Ausgabe von bis zu 2.548.462 auf den Inhaber
lautenden Stammaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital V). Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, als die Inhaber von Options-
oder Wandelschuldverschreibungen, die aufgrund der von der
Hauptversammlung am 20. Juni 2016 beschlossenen Ermachtigung
ausgegeben wurden, von ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch
machen oder, soweit sie zur Wandlung von Wandelschuldverschreibungen
verpflichtet sind, ihrer Verpflichtung zur Wandlung ihrer
Wandelschuldverschreibungen nachkommen und die Gesellschaft keine
eigenen Aktien oder Aktien aus bestehendem oder neu geschaffenem
genehmigten Kapital gewéahrt und sich nicht flr einen Barausgleich
entscheidet. Die neuen Aktien sind ab Beginn des Geschéftsjahres
gewinnberechtigt, fir das zum Zeitpunkt der Ausgabe der Aktien noch kein
Beschluss der Hauptversammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns
gefasst wurde.

5.5. Zum Zeitpunkt der Berichterstattung bestanden keine wesentlichen
Vereinbarungen der Gesellsq_haft, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels in Folge eines Ubernahmeangebots stehen.

5.6.  Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fir den Fall eines
Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder mit
Arbeitnehmern getroffen wurden, gibt es nicht.

VII. Vergutungsbericht

Der Vergltungsbericht fasst die Eckpunkte des Vergitungssystems fir den
Vorstand der Expedeon AG zusammen und beschreibt insbesondere die
Struktur und H6he der Vergltung der Vorstandsmitglieder. Er enthalt auch eine
Beschreibung der Grundprinzipien und der H6he der Vergltung der Mitglieder
des Aufsichtsrats. Er wird auf der Grundlage der Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex erstellt und enthélt auch die Angaben, die nach
den einschlagigen gesetzlichen Vorschriften, insbesondere dem deutschen
Handelsgesetzbuch (HGB), erforderlich sind. Dieser Bericht ist auch
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Bestandteil des Corporate Governance Berichts. Der Corporate Governance
Bericht ist im Geschaftsbericht der Expedeon AG enthalten, der unter
https://investors.expedeon.com/de/ abrufbar ist.

Verguitung des Vorstands

Die Gesamtstruktur des Vergutungssystems flir den Vorstand wird vom Plenum
des Aufsichtsrats, das fir die Festlegung der angemessenen Vergltung der
einzelnen Vorstandsmitglieder zustandig ist, beraten und regelmanig Gberprift.
Aufgrund der Bedeutung der Zusammensetzung des Vorstands und der damit
verbundenen VerglUtung der einzelnen Mitglieder hat der Aufsichtsrat einen
eigenen  Nominierungs- und  Vergutungsausschuss gebildet. Die
erfolgsunabhangigen  Komponenten und die  Grundstrukturen der
erfolgsabhangigen Komponenten sind Bestandteil der mit den einzelnen
Vorstandsmitgliedern abgeschlossenen Dienstvertrage.

Ziel und Zweck des Vergltungssystems fir die Vorstandsmitglieder unserer
Gesellschaft ist es, die Vorstandsmitglieder an der Entwicklung des Geschéfts
der Gesellschaft entsprechend ihren individuellen Aufgaben und Leistungen far
den Konzern und den Erfolgen bei der Leitung der wirtschaftlichen und
finanziellen Lage der Gesellschaft unter Bericksichtigung des
Wettbewerbsumfelds zu beteiligen. Die Gesamtvergitung des Vorstands ist
erfolgsabhangig und setzte sich im Geschéftsjahr 2018 aus verschiedenen
Komponenten zusammen:

> eine erfolgsunabhangige Komponente (Grundgebiihr); und
> eine erfolgsabhangige Komponente (variabler Bonus)

Auf der Hauptversammlung vom 7. Juli 2017 erhielt die Gesellschaft die
Zustimmung der Aktionare, dem Vorstand im Rahmen eines
Mitarbeiterbeteiligungsprogramms bis zu 2 Millionen Aktien zuzuteilen. Die
Auszeichnungen wurden im Jahr 2018 vergeben und sind unten aufgefthrt.

Die erfolgsunabhangigen Komponenten bestehen aus einem festgelegten
Festbetrag.

Pilar de la Huerta hat keinen Arbeitsvertrag mit der Expedeon AG
abgeschlossen. In diesem Zusammenhang hat Frau de la Huerta auf der
Grundlage eines Beratungsvertrages zwischen der Expedeon AG und sich
selbst eine erfolgsunabhéangige Komponente als Beratungshonorar erhalten.
Auf der Grundlage dieses Beratungsvertrages erhielt Frau de la Huerta auch
einen variablen Bonus. Frau de la Huerta war bis zum 7. Juli 2018 auch CEO
von Expedeon S.L.U., Madrid, Spanien, und hatte einen Arbeitsvertrag mit
Expedeon S.L.U., Madrid, Spanien.

Dr. Heikki Lanckriet hat seit dem 1. August 2017 einen Arbeitsvertrag mit der
Expedeon AG und einen Arbeitsvertrag mit der Expedeon Limited. David Roth
hat seit dem 1. Marz 2018 einen Arbeitsvertrag mit der Expedeon AG und einen
Arbeitsvertrag mit der Expedeon Limited.
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Die erfolgsabhéngige Vergitung wurde in Form eines variablen Bonus fir das
Geschéftsjahr 2018 gezahlt. Die Héhe der jeweiligen Tantieme héangt
ausschlieBlich von der Erreichung bestimmter Zielparameter ab, die auf der
Leistung des Unternehmens basieren. Die Hohe des variablen Bonus basiert
auf einer jahrlichen Beurteilung der Unternehmensleistung, die sich aus der
Erreichung strategischer und operativer Ziele wie dem Abschluss des
Finanzierungsprozesses, der Erhdhung der Sichtbarkeit des Unternehmens am
Kapitalmarkt sowie anderer Unternehmensziele ergibt. Der Aufsichtsrat hat
wahrend und nach Ablauf des Geschéftsjahres die Fortschritte bei der
Zielerreichung bewertet und die Tantieme unter BerUcksichtigung aller

relevanten Faktoren festgelegt.

Die Gesamtvergitung flr den Vorstand im Jahr 2018 stellt sich wie folgt dar:

In Tausend € Leistungsuna | Leistungsbez | Sonstige Total
bhangig ogen Leistungen | Barvergltung
2018
Dr. Heikki Lanckriet 251 75 0 326
Von Expedeon AG 151 45 0 196
Von Expedeon Limited 100 30 0 130
In Tausend € Leistungsuna | Leistungsbez | Sonstige Total
bhéngig ogen Leistungen | Barvergltung
2018
David Roth 181 54 0 235
Von Expedeon AG 145 43 0 188
Von Expedeon Limited 36 11 0 47

Die folgende Tabelle zeigt im Einzelnen die

gezahlten Vergltungen:

im Geschaftsjahr 2017 an den Vorstand

In Tausend € Leistungsuna | Leistungsbez | Sonstige Total
bhéngig ogen Leistungen | Barvergltung
2017
Pilar de la Huerta 155 97 0 252
Von Expedeon AG 122 97 0 219
Von Expedeon Biotech | 33 0 0 33
S.L.U.
In Tausend € Leistungsuna | Leistungsbez | Sonstige Total
bhéngig ogen Leistungen | Barvergltung
2017
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Dr. Heikki Lanckriet 160 112 45 317

Von Expedeon AG 96 67 27 190

Von Expedeon Limited 64 45 18 127

In Tausend € Leistungsuna | Leistungsbez | Sonstige Total

bhéngig ogen Leistungen | Barvergltung

2017

David Roth 100 49 20 169

Von Expedeon AG 80 39 16 135

Von Expedeon Limited 20 10 4 34

Die Leistungen fur Dr. Heikki Lanckriet und David Roth betreffen Beitrage zu
einer Pensionskasse.

Vergutung des Aufsichtsrats

Die Vergltung der Mitglieder des Aufsichtsrats wird von der
Hauptversammlung festgelegt und ist in § 10 der Satzung der Expedeon AG
festgelegt. Die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrats der Expedeon AG
erhalten gemal dem Deutschen Corporate Governance Kodex sowohl eine
feste als auch eine erfolgsorientierte Vergttung.

Das Festgehalt, das jedes Mitglied erhalt, betragt 20.000 €. Der Vorsitzende
erhalt das Doppelte und der stellvertretende Vorsitzende das 1,5-fache der
Vergutung eines Aufsichtsratsmitglieds. Neben dieser VerglUtung erhalt jeder
Vorsitzende eines Aufsichtsratsausschusses 10.000 € Vergutung, sofern der
Ausschuss mindestens zweimal im Geschéftsjahr tagt. Darlber hinaus erhalten
die Aufsichtsratsmitglieder eine variable Vergitung in Hohe von jeweils 10 des
Festgehalts flir das erste Geschaftsjahr, in dem eine positive
Eigenkapitalrendite erzielt wird. In den Folgejahren entspricht der jeweils als
variables Gehalt zu zahlender Prozentsatz des Grundgehalts der
Eigenkapitalrendite (Prozentsatz) auf Basis des Konzernabschlusses.
Aufsichtsratsmitglieder, die nur fir einen Teil des Geschaftsjahres aktive
Mitglieder sind, erhalten eine angemessene, anteilig reduzierte Vergutung. Alle
Aufsichtsratsmitglieder erhalten Ersatz flr Auslagen, die sich aus der
AusUbung ihrer Tatigkeit ergeben.

Berufshaftpflichtversicherung (D&O-Versicherung)

Die Expedeon AG hat eine Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) mit
Selbstbehalt fir Mitglieder des Aufsichtsrats, fir Mitglieder des Vorstands und
fir obere FUhrungskrafte von verbundenen Unternehmen im In- und Ausland
abgeschlossen. Der Selbstbehalt basiert auf den gesetzlichen Anforderungen
und den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex. Die
Versicherung deckt die Rechtsverteidigungskosten im Schadensfall und
gegebenenfalls die zu zahlenden Schaden, die durch die Versicherungssumme
der Versicherung gedeckt sind. Die Versicherungssumme ist bewusst niedrig,
um sicherzustellen, dass die Pramie der finanziellen Situation der Gesellschaft
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angemessen bleibt. Bei einer Haftung, die die Versicherungssumme Ubersteigt,
wird jedes einzelne Mitglied des Vorstands und des Aufsichtsrats in vollem
Umfang persdnlich haftbar gemacht.

VIl. Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Die Expedeon Group ist sich der Bedeutung von Vielfalt am Arbeitsplatz
bewusst. Beispielsweise lag im Jahr 2018 der Frauenanteil an der
Gesamtbelegschaft der Expedeon-Gruppe bei 41 %.

Aufgrund des Gesetzes zur Férderung von Frauen in Fihrungspositionen muss
das Unternehmen konkrete Ziele fir die beiden FlUhrungsebenen festlegen.
Flahrungskréfte, die direkt an den Vorstand berichten, bilden die zweite Ebene
mit Fihrungsverantwortung unterhalb des Vorstands in der Expedeon-Gruppe.
Nach dem Ausscheiden von Pilar de la Huerta im Juli 2017, um andere
Interessen zu verfolgen, war der Frauenanteil auf der Ebene des Vorstands bis
Ende 2018 gleich Null. Der Anteil auf der zweiten Fihrungsebene betrug 2018
40 %.

Der Frauenanteil im Aufsichtsrat lag im Jahr 2018 bei 33 %.

Weiterflhrende Informationen zur Unternehmensfihrung kdnnen in
Expedeons’ “Erklarung zur Unternehmensfiihrung” gemafl § 289a HGB auf der
Internetseite der Gesellschaft unter der Rubrik
https://investors.expedeon.com/corporate-governance/ nachgelesen werden.
Dort ist auch die Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex gemanR § 161 AktG zur Verfligung gestellt.

IX. Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Ablauf des
Geschaftsjahres 2018

FOr den Bericht Gber die Ereignisse nach dem Bilanzstichtag wird auf den
Anhang verwiesen.

X. Ausblick

Der folgende Abschnitt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf den
Einschatzungen und Erwartungen des Vorstands Uber die zuklnftige
Entwicklung einschlieBlich der Finanzplanung und der zukUnftigen
Geschéftslage des Unternehmens beruhen. Diese Erwartungen unterliegen
Risiken und Unsicherheiten, wie im Abschnitt ,Chancen- und Risikobericht*
beschrieben. Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen aufgrund einer Vielzahl von
Faktoren, die auBerhalb der Kontrolle des Vorstands liegen, erheblich von den
gemachten Schatzungen abweichen.

Produktentwicklungs- und Kommerzialisierungsmaoglichkeiten
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Ziel der Expedeon-Gruppe ist es, weiterhin innovative, hochwertige Produkte
fur die Life Science- und Diagnoseforschung zu entwickeln und zu vermarkten.
Die Produkte des Unternehmens zielen auf lukrative Méarkte wie NGS-
Sequenzierung und Immunologie ab. Dies sind schnell wachsende
Markisegmente, in denen das Unternehmen erhebliche Chancen sieht. Es ist
daher zu erwarten, dass das Unternehmensprofil am Kapitalmarkt und der
damit verbundene Shareholder Value im Laufe der Zeit profitieren werden.

Nach Ansicht des Vorstands wird die weitere Skalierung der inzwischen vertikal
integrierten Expedeon-Gruppe die nachhaltige Entwicklung, Herstellung und
Vermarktung innovativer margenstarker Produkte ermdglichen.

Das Unternehmen verfligt Gber ein hochqualifiziertes F&E-Team mit einer
nachgewiesenen Erfolgsbilanz bei der MarkteinfGhrung von Produkten. Wir
investieren weiterhin erhebliche Ressourcen in Forschung und Entwicklung mit
einem starken Fokus auf die Anwendung der Flussigbiopsie von TruePrime™.
Wir sehen auch in anderen diagnostischen und therapeutischen Bereichen
zusatzliches Potenzial der TruePrime™ Technologie und arbeiten an einem
Proof-of-Concept-Forschungsprogramm, um dies weiter voranzutreiben.

Dartber hinaus sehen wir plattformtbergreifende Entwicklungsmaoglichkeiten
mit TruePrime™ und der Lightning-Link®-Technologie, die zu einer neuen
Produktfamilie mit forschungsbasierten und diagnostischen Anwendungen
fihren sollen. Es wird erwartet, dass die F&E-Aktivitdten des Unternehmens
einen soliden Strom von neuen Produktmdglichkeiten ergeben, die fir den
Cross-Selling in unsere bestehende und wachsende Kundenbasis bestimmt
sind, wodurch ein solides, langfristig nachhaltiges organisches
Umsatzwachstum unterstitzt wird.

Finanzausblick

Die zukinftige Gesamtentwicklung der Finanzlage héangt im Wesentlichen von
der H6he der Umsatzerlése fir das Geschaftsjahr 2019 und darlber hinaus ab.
Es wird erwartet, dass diese Verkaufe zu einer starken gemischten
Rohertragsmarge von Uber 70 % beitragen werden. Das Unternehmen
investiert weiterhin in die Produktentwicklung und die Vertriebs- und
Marketinginfrastruktur, um weiterhin innovative neue Produkte und eine starke
bestehende Produktpalette zu entwickeln, zu vermarkten und zu verkaufen.
Der Vorstand ist daher zuversichtlich, dass der Konzern weiterhin ein
signifikantes organisches Wachstum erzielen wird und erwartet fir 2019 ein
zweistelliges organisches Umsatzwachstum.

Die Gruppe erwartet, dass sich das Umsatzwachstum in einem starken
bereinigten EBITDA niederschlagt. Fir 2019 erwartet der Vorstand daher ein
bereinigtes EBITDA von Uber 2 Mio. €.

Die Gruppe erwartet dartber hinaus einen positiven operativen Cashflow, der
zu einer stabilen Cash-Entwicklung flhrt.

Gesamtbewertung des Ausblicks
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Der Ausblick resultiert aus unterschiedlichen Planungsannahmen, die auf
Ermessensentscheidungen basieren. Insbesondere die Umsatzerwartungen
sind mit Unsicherheiten behaftet, die vom Vorstand nicht beeinflusst werden
kénnen. Der Vorstand sieht den Konzern jedoch in einer starken Position, um
seine finanziellen Ziele fir 2019 zu erreichen.

Bestatigung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass wir den Lagebericht einschlieBlich
der Geschéaftsergebnisse so dargestellt haben, dass ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und die wesentlichen
Chancen und Risiken angemessen beschrieben sind.

Heidelberg, 28.04.2019

Dr. Heikki Lanckriet David Roth
CEO CFO
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Anlage

Expedeon AG, (vormals SYGNIS AG), Heidelberg
Anhang fur das Geschaftsjahr 2018

Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft ist unter der Firma Expedeon AG mit Sitz in Heidelberg im Handelsregister
des Amtsgerichts Mannheim unter der Nummer HRB 335706 eingetragen.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde geman §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des AktG aufgestellt. Die Expedeon AG (im Folgenden kurz ,Ge-
sellschaft”) erfiillt die GréBenkriterien einer kleinen Kapitalgesellschaft im Sinne von § 267
Abs. 1 HGB. Aufgrund der Bérsennotierung gelten jedoch nach §264d HGB i.V.m. § 267 Abs.
3 HGB die Vorschriften fir groBe Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, haben wir einzelne Posten der Bilanz sowie der
Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst und daher in diesem Anhang gesondert auf-
gegliedert und erlautert.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiatze

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden maf3gebend.

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert
und werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um
planmaBige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermogen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar,
um planméaBige Abschreibungen vermindert. Die Vermdgensgegenstéande des Sachanlage-
vermdgens werden nach MaBBgabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Die
Anlageguter werden linear abgeschrieben. Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanla-
gevermdgens werden im Ubrigen zeitanteilig vorgenommen.

Bei den Finanzanlagen sind die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
beizulegenden Werten angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Allen

risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rech-
nung getragen.
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Die sonstigen Riickstellungen berlcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und dro-
henden Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie sind in Héhe des nach vernlnftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt.

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Fir die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporéren oder quasi-permanenten Diffe-
renzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermégensgegenstanden, Schul-
den und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen oder aufgrund
steuerlicher Verlustvortrage werden diese mit den unternehmensindividuellen Steuersatzen im
Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und die Betrage der sich ergebenden Steuer-
be- und -entlastung nicht abgezinst. Aktive und passive Steuerlatenzen werden verrechnet.
Die Aktivierung eines Uberhangs aktiver latenter Steuern unterbleibt in Ausiibung des dafir
bestehenden Ansatzwahlrechts.

Auf fremde Wéahrung lautende Vermoégensgegenstiande und Verbindlichkeiten wurden
grundsétzlich mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde dabei das Realisationsprinzip (§ 252 Abs. 1 Nr. 4
Halbsatz 2 HGB) und das Anschaffungskostenprinzip (§ 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen davon-Vermerke Wahrungsumrech-
nung enthalten sowohl realisierte als auch nicht realisierte Wahrungskursdifferenzen.

Erlauterungen zur Bilanz
Anlagevermoégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.
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Finanzanlagen

Anteilsbesitz verbundene Unternehmen

In Tausend

direkt:

Expedeon Holdings
Ltd., Over, Cam-
bridgeshire, Vereinig-
tes Konigreich

Expedeon S.L.U.
(vormals SYGNIS Bi-
otech S.L.U.),Madrid,
Spanien

Expedeon GmbH &
Co. KG (vormals
SYGNIS Bioscience
GmbH & Co. KG),
Heidelberg

Expedeon Verwal-
tungs GmbH (vor-
mals SYGNIS Ver-
waltungs- GmbH),
Heidelberg

Wah- Betei- Eigen- Jahres-
rung ligung kapital ergebnis

% in LW in LW

GBP 100 -183 -1.240
Euro 100 1.073 -676

Euro 100 269 -192

Euro 100 15 0

Anlage
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In Tausend Wéh- Betei- Eigen- Jahres-
rung ligung kapital ergebnis
% in LW in LW

indirekt:

Expedeon Ltd.,Over,
Cambridgeshire,Ver- GBP 100 1.127 812
einigtes Konigreich

Expedeon Inc.,San
Diego, CA/USA uSD 100 272 -6

Expedeon Asia Pte.

Ltd.,Singapur SGD 100 -207 -102

Innova Biosciences
Ltd, Over, Cam-
bridgeshire,Ver-einig-
tes Konigreich

GBP 100 2.320 64

TGR BioSciences
Pte. Ltd., Adelaide, AUD 100 6.127 1.472
Australien

Am 01. Marz 2018 hat die Expedeon AG 100% der Anteile an der Innova Biosciences Ltd.,
Over, Cambridgeshire, Vereinigtes Konigreich, (im Folgenden kurz ,Innova“) an die Expedeon
Holdings Ltd. veraussert. Der Kaufpreis i.H.v. € 15.802.000,00 wurde in Form eines Darlehens
geleistet.

Am 02. Mai 2018 hat die Expedeon Holdings Ltd, eine 100%ige Tochter der Expedeon AG,
die TGR BioScienses PTE. Ltd. erworben.

Die Gesellschaft hat weiterhin zum 31. Dezember 2018 einen Betrag von T€ 435 in die Kapi-

talricklage der Expedeon S.L.U. (vormals SYGNIS Biotech S.L.U.), Madrid, eingezahlt und
den Beteiligungsbuchwert entsprechend erhéht.
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Die Gesellschaft hat auch weiterhin zum 31. Dezember 2018 einen Betrag von T€ 135 in die
Kapitalriicklage der Expedeon GmbH & Co. KG (vormals SYGNIS Bioscience GmbH & Co.
KG), Heidelberg, eingezahlt und den Beteiligungsbuchwert entsprechend erhéht. Der Beteili-
gungsbuchwert wurde zum 31. Dezember 2018 vollstdndig wertberichtigt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Neben dem langfristigen Darlehen gegenlber der Expedeon Inc. i. H. v. T€ 2.750 steht nun
auch das Darlehen gegentber der Expedeon Holdings Ltd. durch den Verkauf der Innova
Biosciences Ltd. i. H. v. T€ 15.080 zu Buche. Des Weiteren existiert ein Darlehen an die Ex-
pedeon Ltd i. H. v. T€ 5.140 zum Erwerb der TGR BioSciences Pte. Ltd. Diese Darlehen haben
eine Laufzeit von Uber einem Jahr.

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande haben eine Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr. Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen im Wesentlichen
kurzfristige Finanzmittel an die Expedeon Inc., San Diego, Kalifornien, Vereinigte Staaten von
Amerika, i. H.v. T€ 218 sowie gegen die Expedeon S.L.U., Madrid, Spanien in Hohe von T€
92, die Innova Biosciences Ltd. i. H. v. T€ 48 und gegen die Expedeon Verwaltungs GmbH in
Héhe von T€ 15.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Zum 31. Dezember 2018 waren in dem Posten vor allem abgegrenzte Kosten aus einer Kapi-
talerh6hung im Vorjahr in Héhe von T€ 50 enthalten sowie von abgegrenzten Aufwendungen
aus Optionsanleihen in H6he von T€ 1.074

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betrdgt zum 31. Dezember 2018 51.411.323 € (31. Dezember 2017
€ 46.934.087,00) und entspricht dem gezeichneten Kapital der Expedeon AG. Es ist eingeteilt
in 51.411.323 Inhaberstammaktien (Stlckaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundka-
pital von je € 1,00.

Am 24. Februar 2017, 1. Marz 2017 und 22. Marz 2017 hat der Kapitalerhéhungsausschuss
die Beschlisse des Vorstands zur Ausgabe von insgesamt 56.829 Aktien aus genehmigtem
Aktienkapital im Rahmen einer SEDA-Vereinbarung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Altaktionare gebilligt. Die Aktien wurden am 3. August 2017 registriert.

Bereits am 12. Juni 2017 stimmte der Ausschuss flir Kapitalerhéhungen dem Beschluss des
Vorstands zur Ausgabe von weiteren bis zu 1.500.000 Aktien gegen die Sacheinlage der Ak-
tiondre von Innova unter Ausschluss der Bezugsrechte der bestehenden Aktionadre als Teil
einer Earn-Out-Vereinbarung bezuglich Innova Biosciences zu. Am 31. August 2018 wurden
bezlglich dieser Transaktion 601.538 dieser Aktien registriert.
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Schon am 5. September 2017 stimmte der Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands zur
Ausgabe von 124.223 Aktien aus dem genehmigten Aktienkapital unter einer SEDA-
Vereinbarung unter Ausschluss der Bezugsrechte der bestehenden Aktionare zu. Diese Ak-
tien wurden am Donnerstag, 18. Januar 2018, eingetragen.

Und am 19. September 2017 stimmte der Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands zur Aus-
gabe von 123.456 Aktien aus dem Aktienkapital unter einer SEDA-Vereinbarung unter Aus-
schluss der Bezugsrechte der bestehenden Aktionare zu. Diese Aktien wurden am 19. Januar
2018 eingetragen.

Schon am 11. November 2017 stimmte der Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands zur
Ausgabe von 139.860 Aktien aus dem genehmigten Aktienkapital unter einer SEDA-
Vereinbarung unter Ausschluss der Bezugsrechte der bestehenden Aktionare zu. Diese Ak-
tien wurden am 24. Januar 2018 eingetragen.

Bereits am 11. Dezember 2017 stimmte der Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands zur
Ausgabe von 55.632 Aktien aus dem genehmigten Aktienkapital unter einer SEDA-
Vereinbarung unter Ausschluss der Bezugsrechte der bestehenden Aktionére zu. Diese Aktien
wurden am 25. Januar 2018 eingetragen.

Am 19. Marz 2018 stimmte der Aufsichtsrat den Beschllissen des Vorstands zur Ausgabe von
bis zu 4.737.725 Aktien per Privatplatzierung zur teilweisen Finanzierung der Ubernahme von
TGR Biosciences zu. Am 20. Marz 2018 stimmte der Aufsichtsrat den Beschlissen des Vor-
stands zu, das Ende der Privatplatzierung mit der Ausgabe von insgesamt 2.995.298 Aktien
festzulegen. Diese Aktien wurden am 23. Marz 2018 eingetragen.

Am 26. April 2018 stimmte der Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands zur Ausgabe von
142.857 Aktien aus dem genehmigten Aktienkapital unter einer SEDA-Vereinbarung unter
Ausschluss der Bezugsrechte der bestehenden Aktionare zu. Diese Aktien wurden am 12. Juli
2018 eingetragen.

Am 21. Mai 2018 stimmte der Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands zur Ausgabe von
142.857 Aktien aus dem genehmigten Aktienkapital unter einer SEDA-Vereinbarung unter
Ausschluss der Bezugsrechte der bestehenden Aktionare zu. Diese Aktien wurden am 13. Juli
2018 eingetragen.

Am 4. Juli 2018 stimmte der Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands zur Ausgabe von wei-
teren bis zu 1.612.638 Aktien gegen die Sacheinlage der Aktiondre von TGR BioSciences
unter Ausschluss der Bezugsrechte der bestehenden Aktionare als Teil einer Earn-Out-Ver-
einbarung bezlglich TGR BioSciences zu.

Am 31. Juli 2018 stimmte der Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands zur Ausgabe von
151.515 Aktien aus dem genehmigten Aktienkapital unter einer SEDA-Vereinbarung unter
Ausschluss der Bezugsrechte der bestehenden Aktionare zu. Diese Aktien wurden am 15.
Oktober 2018 eingetragen.
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Im Zeitraum zwischen dem Abschlussstichtag und der Genehmigung zur Veréffentlichung des
Konzernabschlusses wurden 148.462 Aktien ausgegeben.

Kapitalriicklage

Im Rahmen der Kapitalerh6hungen wurde jeweils der das gezeichnete Kapital Gbersteigende
Betrag in die Kapitalriicklage eingestellt (siehe Ausfihrungen zum Gezeichneten Kapital).

Genehmigtes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung der Expedeon AG vom 5. Juli 2018 wurde das damals
noch bestehende genehmigte Kapital aufgehoben und ein neues genehmigtes Kapital in Héhe
von € 25.561.278 (Genehmigtes Kapital 2018) geschaffen.

Bis zum 4. Juli 2023 wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt € 25.561.278 durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag aus dem Genehmigten Kapital 2018 gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals zu erhdéhen. Der Vorstand kann mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare ausschliel3en.

- soweit dies zur Vermeidung von Spitzenbetragen erforderlich ist,

- um Aktien gegen Sacheinlagen zu gewahren,

- soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, den Inhabern von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Wandelanleihen oder Optionsscheinen ein Bezugs-
recht auf neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es den Inhabern nach Austbung ihrer
Wandlungs- oder Optionsrechte oder nach Erflllung einer Wandlungspflicht zustehen wirde,
oder

- im Falle einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen, wenn der Anteil am Grundkapital
der neuen Aktien, flr die das Bezugsrecht ausgeschlossen ist, 10 % des zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ermé&chtigung* und zum Zeitpunkt der Austibung der Erméachtigung ein-
getragenen Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bor-
senkurs der bestehenden bérsennotierten Aktien derselben Gattung nicht wesentlich unter-
schreitet.

* Die Erméchtigung fur das Genehmigte Kapital 2018 wurde am 24. Oktober 2018 durch Ein-
tragung in das Handelsregister wirksam. Das Grundkapital betrug zu diesem Zeitpunkt
€ 51.411.323,00.

Zum 31. Dezember 2018 hat der Vorstand von dieser Erméachtigung noch keinen Gebrauch
gemacht. Damit stand ein genehmigtes Kapital von insgesamt € 25.561.278 zur Verfligung.
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Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Expedeon AG ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli
2018 um bis zu € 4.000.000 durch Ausgabe von bis zu 4.000.000 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2018/1). Das Bedingte Kapital 2018/l dient der
Erflllung der Aktienoptionen, die aufgrund der von der Hauptversammlung am 7. Juli 2017
beschlossenen Ermachtigung (Aktienoptionsplan 2017) ausgegeben wurden. Das Bedingte
Kapital 2018/1 ist durch Eintragung in das Handelsregister am 30. Juli 2018 wirksam geworden
und betrug zum 31. Dezember 2018 € 4.000.000.

Das Grundkapital der Expedeon AG ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli
2018 um bis zu € 18.000.000 durch Ausgabe von bis zu 18.000.000 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2018/I1). Das Bedingte Kapital 2018/1l dient der
Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, die aufgrund der
von der Hauptversammlung der Expedeon AG am 5. Juli 2018 beschlossenen Erméachtigung
ausgegeben wurden. Das Bedingte Kapital 2018/1l ist durch Eintragung in das Handelsregister
am 30. Juli 2018 wirksam geworden und betrug zum 31. Dezember 2018 € 18.000.000.

Mit Beschluss der Hauptversammlung der Expedeon AG vom 5. Juli 2018 wurde das verblei-
bende Bedingte Kapital IV aufgehoben.

Das Grundkapital der Expedeon AG ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juni
2016 um bis zu € 6.500.000 durch Ausgabe von bis zu 6.500.000 Stiickaktien bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital V). Das Bedingte Kapital V dient der Gewahrung von Aktien an die Inhaber
von Wandelschuldverschreibungen, die aufgrund der von der Hauptversammlung der Expe-
deon AG am 20. Juni 2016 beschlossenen Erméachtigung im Zeitraum bis zur Aufhebung die-
ser Ermachtigung durch Beschluss der Hauptversammlung der Expedeon AG am 5. Juli 2018
ausgegeben wurden. Durch Beschluss der Hauptversammlung der EXPEDEON AG vom 5.
Juli 2018 wurde das Bedingte Kapital V auf € 3.150.000 herabgesetzt.

Aus dem Bedingten Kapital V wurden bis zum Ende des Berichtszeitraums 601.538 Aktien an
Inhaber von Wandelschuldverschreibungen ausgegeben, die vom Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats an die Aktionare der INNOVA Biosciences Limited gegen Sacheinlage auf-
grund der Erméachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen durch Beschluss der
Hauptversammlung der Expedeon AG vom 20. Juni 2016 ausgegeben wurden. Zum 31. De-
zember 2018 betrug das verbleibende Bedingte Kapital V € 2.548.462.

Sonstige Ruckstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen fur die Vergitung des Aufsichtsrats,

far Prifungs- und Steuerberatungskosten, flir Kosten der Ausrichtung der Hauptversammlung
und flr das Risiko ausfallender Vorsteuererstattungen gebildet.

8/18



Anlage

Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und sind nicht be-
sichert.

Sonstige Verbindlichkeiten
Optionsanleihe tiber GBP 750.000 (845 T€)

Die Expedeon AG hat am 03.September 2018 eine Optionsanleihe mit einer Stlickelung von
GBP 93.750 (105 T€) und einem insgesamten Nominalvolumen in Hohe von GBP 750.000
ausgegeben. Das Darlehen ist zu 10 % auf den jeweiligen Nennbetrag verzinst und am 1.
August 2022 endféllig. Neben den Zinszahlungen auf den jeweiligen Nennbetrag ist das Dar-
lehen ab dem 13. Monat der Laufzeit anteilig bis zur Félligkeit zu tilgen. Die Optionsanleihe ist
nicht besichert. Als weiteres Instrument beinhaltet die Optionsanleihe eine Stillhalterposition
auf eigene Aktien (short call). Die Stillhalterposition auf eigene Aktien stellt ein Eigenkapitalde-
rivat dar und wird durch auf den Namen lautende Stammaktion der Expedeon AG erfillt. Der
Inhaber der Option hat jederzeit ab dem 03. September 2018 bis zum 01. August 2023 das
Recht, nach eigenem Ermessen Aktien der Expedeon AG in Hohe von 594.000 zu € 1,40 zu
erwerben.

Zum 3. September wurde die Eigenkapitaloption bewertet und als Erhéhung der Kapitalriick-
lage bilanziert. Der resultierende Aufwand wurde abgegrenzt und wird dem Aufwand linear
Uber die Dauer der Option zugeflhrt.

Kreditfazilitat tber € 2.000.000

Des Weiteren wurde im Geschaftsjahr 2018 eine Kreditfazilitdt mit dem Recht zur Wandlung
in eine Pflichtwandelanleihe aufgenommen. In Abhangigkeit der Laufzeit weist die Anleihe eine
fixe Verzinsung bis zum 30. Juli 2018 in H6he von 5 % p.a., bis zum 30. Juli 2019 in H6he von
10 % p.a. und im Anschluss in Héhe von 15 % p.a. auf. Weiterhin ist die Anleihe mit einem
Wandlungsrecht in auf den Namen lautende Stammaktien der Expedeon AG ausgestattet,
wobei spatestens bei Falligkeit eine verpflichtende Wandlung erfolgt. Expedeon hat am 31.
August 2018 von dem Recht Gebrauch gemacht und die Kreditfazilitat in eine Pflichtwandel-
anleihe Uberfihrt.

Die Bilanzierung der Pflichtwandelanleihe erfolgt weiter als sonstige Verbindlichkeit. Die Wan-
deloption wurde zum Ausgabezeitpunkt bewertet und als Erh6hung der Kapitalriicklage bilan-
ziert. Der resultierende Aufwand wurde abgegrenzt und wird dem Aufwand linear Uber die
Dauer der Option zugefihrt.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Durch die Weiterbelastung der Leistungen des Vorstandes der Expedeon AG an die Tochter-
gesellschaften hat die Gesellschaft Erlése i. H. v. € 157.771,06 erzielt.

Sonstige betriebliche Ertrage

Durch den Verkauf der Innova Biosciences Ltd. an die Expedeon Holdings Ltd. erzielte die
Gesellschaft im Jahr 2018 einen Ertrag i. H. v. T€ 1.332. Hinzu kommen sonstige betriebliche
und periodenfremde Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen i. H. v. € 151.164,96.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fir Ka-
pitalerh6hungskosten, Rechts- und Beratungskosten, Marketing und Investor Relations, die
Prifung des Konzern- sowie Jahresabschlusses, die Ausrichtung der Hauptversammlung und
die Erstellung des Geschéftsberichts sowie aus der Vergltung des Aufsichtsrates. Daneben
sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen periodenfremde Aufwendungen in Héhe
von T€ 538 (Vorjahr: T€ 15) enthalten und bestehen aus zurlickgestellten Betragen flr bereits
erstatte Vorsteuer, die aktuell vom Finanzamt zurlickgefordert werden. Die Aufwendungen aus
Kapitalerh6hungskosten betragen ca. T€ 480 und sind als auBBergewdhnliche Aufwendungen
des Geschaftsjahres anzusehen. Da die Geschaftstatigkeiten der Expedeon Bioscience GmbH
und Co KG im Vergleich zu den Vorjahren massiv zuriickgegangen sind, hat der Vorstand
beschlossen, die Beteiligung der Expedeon AG an dieser Gesellschaft auf null zu reduzieren.
Viele dieser Aktivitdten werden inzwischen von anderen Konzerngesellschaften wahrgenom-
men. Im Ergebnis ist eine Abschreibung i. H. v. T€ 6.968 enthalten.

Haftungsverhaltnisse

Die Gesellschaft hat sich gegeniber dem Tochterunternehmen Expedeon Bioscience GmbH
& Co. KG, Heidelberg, verpflichtet, diese so finanziell auszustatten, dass sie jederzeit in der
Lage ist, ihren Zahlungsverpflichtungen bis zu einer H6he von € 2,0 Mio. gegeniber samtli-
chen Glaubigern nachzukommen.

Nach unserer Einschatzung wird die Expedeon AG der Expedeon Bioscience GmbH & Co.

KG, Heidelberg, im kommenden Geschéftsjahr mit hoher Wahrscheinlichkeit Finanzmittel in
Hoéhe von etwa € 0,15 Mio. fir den laufenden Geschéftsbetrieb zur Verfligung stellen missen.
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Geschafte mit nahestehenden Personen und Unternehmen

Die Expedeon AG hat im Rahmen der Managementausbelastung Forderungen an die Toch-

tergesellschaften im Ausland.

Sonstige Angaben

Organe der Aktiengesellschaft

Vorstand

Dr. Heikki Lanckriet, CEO und CSO

David Roth, CFO

Es bestehen keine Mitgliedschaften in Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen, wie hoch die Festvergitungen sowie variablen Vergu-

tungen der Vorsténde:

Gewahrte Zuwendungen
(in TE)

Festvergltung
Nebenleistungen

Summe

Einjahrige variable Vergitung
Mehrjahrige variable Vergu-
tung

Summe

Versorgungsaufwand
Gesamtvergutung

Zufluss
(in T€)

Festvergltung
Nebenleistungen

Summe

Einjahrige variable Vergltung

Dr. Heikki Lanckriet

CEO/CSO

2017 2018
160 251
45 0
205 251
112 75
317 326
317 326

Dr. Heikki Lanckriet

CEO/CSO
2017 2018
160 251
45 0
205 251
112 75
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Mehrjéhrige variable Vergu-
tung

Summe
Versorgungsaufwand
Gesamtvergltung

Gewahrte Zuwendungen
(in T€)

Festvergltung
Nebenleistungen

Summe

Einjahrige variable Vergitung
Mehrjéahrige variable VergU-
tung

Summe

Versorgungsaufwand
Gesamtvergiitung

Zufluss
(in T€)

Festvergltung
Nebenleistungen

Summe

Einjahrige variable Vergltung
Mehrjahrige variable Vergu-
tung

Summe

Versorgungsaufwand
Gesamtvergutung

Gewahrte Zuwendungen
(in T€)

Festvergltung
Nebenleistungen
Summe

Anlage

317 326
317 326
David Roth
CFO
2017 2018
100 181
20 0
120 181
49 54
169 235
169 235
David Roth
CFO

2017 2018
100 181
20 0
120 181
49 54
169 235
169 235

Pilar de la Huerta

Co-CEO 2017
2017 2018
155 -
O -
155 -
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Einjahrige variable Vergitung 97 -
Mehrjahrige variable Vergl- i i
tung
Summe 252 -
Versorgungsaufwand - -
Gesamtvergutung 252 -
Zufluss Pilar de la Huerta
(in T€) Co-CEO 2017
2017 2018
Festvergltung 155 -
Nebenleistungen 0 -
Summe 155 -
Einjahrige variable Vergltung 97 -
Mehrjahrige variable Vergl- i i
tung
Summe 252 -
Versorgungsaufwand - -
Gesamtverglitung 252 -

Far Dr. Heikki Lanckriet (CEO) und David Roth (CFO) besteht ein Dienstleistungsvertrag mit
der Expedeon AG. Daneben sind Herr Dr. Lanckriet und Herr Roth auch bei der Expedeon
Ltd. Over, Cambridgeshire, Vereinigtes Kénigreich, bei der Herr Dr. Lanckriet auch Geschéfts-
fihrer ist. Herr Roth ist ebenfalls CFO dieser Gesellschaft.

Anteilsbesitz und Anzahl Aktienoptionen Vorstand zum 31. Dezember 2018

01.01.2018 Ergan- VerauB 31.12.2018
zungen erungen

Geschéaftsfihrung
Dr Heikki Lanckriet (CEO/CSO) 1.543.224 85.795 0 1.629.019
David Roth (CFO) 53,500 72.000 0 125.500

1.596.724 157.795 0 1.754.519

DarlUber hinaus halten Max Lanckriet, Nell Lanckriet und Finn Lanckriet, alle mit Dr. Heikki
Lanckriet verbundene Personen, seit dem 18. Januar 2019 jeweils 2.500 Aktien der Expedeon
AG. Sarah Roth, eine verbundene Person von David Roth, hielt zum 31. Dezember 2018
63.000 Aktien der Expedeon AG.

Zum 31. Dezember 2018 halt Dr. Heikki Lanckriet 1 Million Aktienoptionen an der Expedeon
AG und David Roth halt 750.000 Aktienoptionen an der Expedeon AG.
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Anlage

Dr. Cristina Garmendia Mendizabal, (bis 4. April 2019), Vorsitzende des Aufsichtsrats

Selbstédndige Unternehmerin, Madrid, Spanien

Joseph M. Fernandez, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats und seit 5. April 2019

interimsmanig Vorsitzender des Aufsichtsrats
Chief Executive Officer der Active Motif Inc., Carlsbad, USA

Dr. Trevor Jarman
Selbstéandiger Unternehmer, Cambridge, Vereinigtes Kdnigreich

Tim McCarthy
Executive Director, Unnamed Ltd., Cambridge, Vereinigtes Kénigreich

Peter Llewellyn-Davies

Vorstandvorsitzender und Finanzvorstand der APEIRON Biologics AG, Wien, Osterreich

Pilar de la Huerta
Chief Executive Officer, ADL BioPharma, Madrid, Spanien

Die Bezlge der Aufsichtsrate (ohne Ersatz von Reisekosten) beliefen sich im Geschéftsjahr

2018 auf T€ 160 und sind der folgenden Tabelle zu entnehmen.

Varia-
in Tausend € Fix bel
Dr. Cristina Garmendia Mendizabal 40 -
Peter Llewellyn-Davies 30
Pilar de la Huerta 20
Joseph M. Fernandez 30 -
Dr. Trevor Jarman 20 -
Tim McCarthy 20
Gesamt 160 -

Anteilsbesitz und Anzahl Aktienoptionen Aufsichtsrat zum 31. Dezember 2018

Anzahl Aktien

Dr. Cristina Garmendia Mendizébal 511.291
Joseph M. Fernandez 2.649.9211
Peter Llewellyn Davies (seit 7.Juli 2017) -
Pilar de la Huerta (seit 7.Juli 2017) -

Dr. Trevor Jarman 608.288
Tim McCarthy 154.817
Gesamt 3.924.317

Anzahl Aktienop-
tionen
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In das oben Gesagte einbezogen erhielt Dr. Cristina Garmendia Mendizabal am 15. November
2017 nach der Auflésung der Genetrix S.L. und friherer Aktionérin der Expedeon AG, an der
Dr. Cristina Garmendia Mendizabal beteiligt war, 402.294 Aktien als Sacheinlage. Diese sind
in der oben genannten Anzahl von 511.291 enthalten. Darlber hinaus erwarb und halt Jaiziki-
bel 2007, S.L, eine Gesellschaft in enger Verbindung mit Dr. Cristina Garmendia Mendizabal,
72.464 Aktien aus der Kapitalerhéhung, die im Mai 2017 durchgefihrt wurde. Dartber hinaus
halten Ander Celaya und Teresa Celaya, beide mit Dr. Cristina Garmendia Mendizabal ver-
bundene Personen, jeweils 10.500 Aktien der Expedeon AG am 31. Dezember 2018.

Beryl Jarman eine verbundene Person von Trevor Jarman, hielt zum 31. Dezember 2018
10.899 Aktien der Expedeon AG.

1) Indirekt Gber Fernandez Family Trust, Carlsbad, Kalifornien, USA.

Anteilsbesitz und Anzahl Aktienoptionen Aufsichtsrat zum 31. Dezember 2017

Anzahl Aktien Anzahl Aktienop-

tionen

Dr. Cristina Garmendia Mendizébal 414.009 -
Joseph M. Fernandez 2.649.921" -
Peter Llewellyn Davies (seit 7.Juli 2017) - -
Pilar de la Huerta (seit 7.Juli 2017) -
Dr. Trevor Jarman 608.2882 -

Tim McCarthy 154.817
Gesamt 3.827.035 -

Am 15. November 2017 erhielt Dr. Cristina Garmendia Mendizabal nach der Auflésung von
Genetrix S.L und friheren Aktionarin der SYGNIS AG, an der Dr. Cristina Garmendia
Mendizébal beteiligt war, 402.294 Stlckaktien als Sacheinlage. Diese sind in der oben ge-
nannten Anzahl von 414.009 enthalten. Dariiber hinaus erwarb und hélt Jaizikibel 2007, S.L
eine Gesellschaft in enger Verbindung mit Dr. Cristina Garmendia Mendizabal 72.464 Aktien
aus der Mai 2017 Kapitalerhéhung.

1) Indirekt Gber Fernandez Family Trust, Carlsbad, Kalifornien, USA.

2) Dariber hinaus hélt Beryl Jarman, als nahe stehende Person von Trevor Jarman, weitere
10.899 Aktien an der SYGNIS AG.

Von den Mitgliedern des Aufsichtsrats bestehen noch folgende Mitgliedschaften in Aufsichts-
raten und anderen Kontrollgremien:

Dr. Cristina Garmendia Mendizabal

. Mitglied des Board of Directors der Ysios Capital Partner, SGECR S.A., Barcelona,
Spanien

Mitglied des Board of Directors der Pelayo Mutua de Seguros, Madrid, Spanien
Mitglied des Board of Directors der Everis Spain, S.L., Madrid, Spanien
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Mitglied des Board of Directors der Gas Natural SDG, S.A., Madrid, Spanien
Vorsitzende des Board of Directors der Genetrix, S.L., Madrid, Spanien

Mitglied des Board of Directors der Corporacion Financiera ALBA, Madrid,

Spanien

Alleinverwalterin der Jaizkibel, S.L., Madrid, Spanien

Mitglied des Board of Directors der Science & Innovation Link Office, S.L.,

Madrid, Spanien

Mitglied des Board of Directors der Compariia De Distribucion Integral Logista Hold-
ings, S.A., Madrid, Spanien

Mitglied des Board of Directors der Satlantis Microsats, S.L., Madrid, Spanien

Joseph M. Fernandez

Vorsitzender des Board of Directors der Active Motif Chromeon GmbH,

Tegernheim, Deutschland

Mitglied des Board of Directors der Expedeon Corporation, Cambridge,

Vereinigtes Konigreich

Mitglied des Board of Directors der Hiram College, Hiram, Ohio, USA

Mitglied des Board of Directors protein fluidics, Santa Clara San Francisco, CA, USA
Mitglied des Board of Directors Delegate Advisors, San Francisco, CA, USA

Dr. Trevor Jarman

Vorsitzender des Board of Directors der Persavita Ltd, Cambridge, UK

CEO der Natures Remedies Ltd, Cambridge, UK

Mitglied des Board of Directors der Cambridge Cell Networks Ltd, Cambridge, UK
Mitglied des Board of Directors der Swangap Flat Management Ltd, Cambridge, UK
Mitglied des Board of Directors der Protus Ltd, Cambridge,

Tim McCarthy

Vorsitzender des Board of Directors der ImmuPharma PLC, London, UK

Vorsitzender des Board of Directors der ARK Analytics Solutions Ltd., Cambridge, UK
Mitglied des Board of Directors der Spear Therapeutics Ltd., Manchester, UK
Vorsitzender des Board of Directors der Dropped Ltd., Cambridge, UK

Vorsitzender des Board of Directors der Incanthera Ltd., Manchester, UK
Vorsitzender des Board of Directors der Harvard Healthcare Ltd., Liverpool, UK
Mitglied des Board of Directors der Wise old owl Ltd., Cambridge, UK

Mitglied des Board of Directors der Frangipani Dreams Ltd., Cambridge, UK

Peter Llewellyn-Davies

APEIRON Biologics AG, Wien, Vorstandvorsitzender und Finanzvorstand
Shield Therapeutics plc. London, Mitglied des Aufsichtsrats und Vorsitzender des
Prifungsausschusses

Pilar de la Huerta

ADL Biopharma, Spanien, Vorstandsmitglied, CEO, Madrid, Spanien
Epidesease SL, Vorstandsmitglied, Madrid, Spanien
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Anlage

Mitarbeiter
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschéftigten Mitarbeiter:
2018 2017

Angestellte 1 1

Konzernverhéaltnisse

Der Jahresabschluss wird in den Konzernabschluss der Expedeon AG, Heidelberg, einbezo-
gen.

Expedeon AG, Heidelberg, erstellt einen Konzernabschluss fur den kleinsten Kreis der Unter-
nehmen. Dieser wird im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Einen Konzernabschluss fur den gréBten Kreis der Unternehmen wird von Expedeon AG er-
stellt und im Bundesanzeiger offengelegt.

Die Expedeon AG stellt einen Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 nach den Internati-
onal Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind. Dieser Kon-
zernabschluss ist unter www.expedeon.de abrufbar sowie beim Bundesanzeiger offen gelegt.

Nachtragsbericht

Am 4. April 2019 ist Frau Dr. Cristina Garmendia Mendizabal als Vorsitzende des Aufsichts-
rats zurtickgetreten. Die Aufgaben hat voribergehend der stellvertretende Aufsichtsratsvor-
sende Joseph M. Fernandez (lbernommen.

Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Die Aktionare der Expedeon AG haben in der Hauptversammlung am 12. Juli 2018 die Ernst
& Young GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Mannheim, (Ernst & Young GmbH) zum Ab-
schlussprifer und Konzernabschlusspriifer der Expedeon AG firr das Geschaftsjahr 2018 ge-
wahlt. Fur Leistungen der Ernst & Young GmbH wurde insgesamt ein Aufwand von T€ 268
erfasst (Vorjahr: T€ 211). Die gesamten Aufwendungen entfallen mit T€ 183 auf Prifungsleis-
tungen (Vorjahr: T€ 192) sowie mit T€ 85 auf Steuerberatungsleistungen (Vorjahr: T€ 19).

Erklarung zum Corporate Governance Kodex
Der Vorstand und Aufsichtsrat der Expedeon AG haben die nach § 161 AktG geforderte Ent-
sprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben. Die Erklarung

wurde den Aktiondren auf der Homepage der Gesellschaft unter http://www.expedeon.de/in-
vestoren/corporate_governance/entsprechenserklaerung zuganglich gemacht.

17/18



Anlage

Heidelberg, 28. April 2019

Dr. Heikki Lanckriet David Roth
CEO/CSO CFO
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Bestatigungsvermerk des unabhédngigen Abschlusspriifers

An die Expedeon AG

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Expedeon AG, Heidelberg — bestehend aus der Bilanz zum 31.
Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der EXPEDEON AG fiir das
Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2018 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar

Gemal} § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrVQO") unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen



deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus
erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte:
Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen
Griinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Die Anteile an verbundenen Unternehmen stellen bei der Expedeon AG als Mutterunternehmen des
Expedeon-Konzerns den wesentlichen Teil der Vermogenswerte dar. Die von den gesetzlichen
Vertretern vorgenommene Uberpriifung der beizulegenden Werte ist ermessensabhingig. Die
Wiirdigung, inwieweit objektive Hinweise auf einen niedrigeren beizulegenden Wert bestehen sowie
ob eine voraussichtlich dauernde Wertminderung vorliegt, stellt ein erhdhtes Risiko einer fehlerhaften
Bewertung dar. Vor diesem Hintergrund war die Bestimmung der beizulegenden Werte zur Bewertung
der Anteile an verbundenen Unternehmen im Rahmen unserer Prifung einer der bedeutsamsten
Sachverhalte.

Priiferisches Vorgehen

Wir haben uns mit den Prozessen im Hinblick auf die von den gesetzlichen Vertretern durchgefiihrte
Bestimmung der beizulegenden Werte befasst.

Die Prognosen der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der zukinftig zu erwartenden
Liquiditatsiiberschiisse haben wir durch einen Vergleich mit Informationen aus der
gesellschaftsinternen Berichterstattung sowie mit den Erwartungen von Analysten zur allgemeinen
wirtschaftlichen und marktspezifischen Entwicklung untersucht. AuBerdem wurden die
Unternehmensplanungen hinsichtlich lhrer Konsistenz mit den Angaben zu den Prognosen im
Lagebericht zur zukiinftigen wirtschaftlichen Entwicklung verglichen.

Die in den vergangenen Perioden aufgestellten Unternehmensplanungen haben wir den tatsachlich
eingetreten Ergebnissen gegeniibergestellt, um die Planungstreue zu analysieren.



Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der Bestimmung der
Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen ergeben.

Verweis auf zugehorige Angaben im Jahresabschluss:

Zu den bzgl. der Anteile an verbundenen Unternehmen angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundlagen sowie Abschreibungen aufgrund dauernder Wertminderung verweisen wir auf
die Angaben im Anhang.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die Erklarung zur Unternehmensfiihrung.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Prifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

J anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten

— falschen Darstellungen ist.



Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoéglichen und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus



identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter
— falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstofRen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstianden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
der Gesellschaft abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhadngenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens;

fihren wir Priafungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben



von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklidrung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaf Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 5. Juli 2018 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am
26. September vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2002 als
Abschlusspriifer der Expedeon AG tétig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang
stehen.



Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Uwe Kaschub.

Mannheim, 30. April 2019

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Kaschub Hofsak
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



