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Vorlage des Jahresabschlusses una
des VergUtungsberichts 2023




Ergebnisse 2023 und Investmentziele

Finanzielle Ergebnisse:

* Ergebnis nach Steuern: 1.577 TEUR (Vorjahr Verlust: -21.034 TEUR)
* Freie Liquiditat (Kassen- und Bankbestande): 9.531 TEUR (Vorjahr: 6.436 TEUR)

Investmentziele:

Die 2invest AG beabsichtigt Gberwiegend die Anlage in borsennotierten Wertpapieren. Der Geschaftsgegenstand der
Gesellschaft ist der Erwerb, die Verwaltung und die VerauBerung von Beteiligungen an Kapital- und Personengesellschaften. Die
oberste Maxime ist die Anlage in zukunftstrachtige Investitionsalternativen mit einem guten Chance-Risiko-Verhaltnis.

Investmentsektoren:
Insbesondere Biotechnologie-, Life Science-, IT-Branche sowie Natural Resources im In- und Ausland — aber nicht ausschlieB3lich.
Investitionsiiberlegungen:

Die 2invest AG beabsichtigt, ein aktiver Investor zu sein; die Investition sollte nach Moglichkeit einen Sitz im Aufsichtsrat / Beirat
ermoglichen und somit die Chance bieten, die strategische Richtung des Zielunternehmens mitzugestalten.

InvestitionsgroBe:

Es gibt keine vordefinierte InvestitionsgroBe. Es soll aber ein gewisser Portfolio-Ansatz vorhanden sein.
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Geschaftsverlauf - Portfoliostruktur

Portfoliostruktur 31.12.22 31.12.23 31.12.23
(HGB) (HGB) (Marktwerte)

Biotech

Natural Resources
Sonstige Wertpapiere
Sonstige Ausleihungen
Netto-Liquiditat

Portfoliovolumen (in TEUR)
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38,0%

43,0%

8,3%

0,3%

10,4%

61.7/6

51,5%

23,4%

3.5%

6,6%

15,0%

63.590

63,8%

17,9%

2,1%

4,6%

10,9%

87.541

31.05.24
(Marktwerte)
80,0%
14,1%
1,8%
3,5%

0,6%

114.999



Investitionen - Bereich Biotech

Im Bereich Biotech / Life-Science wurden im Geschiaftsjahr 2023 rund 10,0 Mio. EUR investiert
* Ausleihungen an 4basebio PLC: 8,0 Mio. EUR im Geschaftsjahr 2023 gewahrt.

* |nvestition in Neomatrix S.r.l. 1,8 Mio. EUR

Wesentliche gehaltene Investments:

4basebio PLC: rund 30% zu einen Buchwert nach HGB von rund 4,5 Mio. EUR sowie 10,0 Mio. EUR Ausleihungen aus
Darlehenszusage an 4basebio PLC von bis zu 23 Mio. EUR mit Laufzeit bis 2028.

Neophore Ltd. (14,4% fur 7,3 Mio. EUR)

Leucid Bio Ltd. (6,3% fur 2,1 Mio. EUR)

Kither Biotech S.r.l. (5,7% fur 2,0 Mio. EUR)
Heqget Therapeutics S.r.l. (21,2% fur 1,8 Mio. EUR)
Neomatrix S.r.l. (27,7% Anteil fur 1,8 Mio. EUR)
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Investitionen - Bereich Natural Resources

Im Bereich Natural Resources (AV und UV) wurden im Geschaftsjahr 2023 rund 4,0 Mio. EUR investiert
und 14,5 Mio. EUR desinvestiert (Desinvestitionen siehe separate Folie)

GroBte Einzelinvestition im Geschaftsjahr

Zinnwald Lithium PLC, London/UK (,Zinnwald”) mit einem Volumen von 1,1 Mio. EUR fur rund 2,0% der Anteile.

Zinnwald ist ein Unternehmen, das sich auf die Entwicklung des Zinnwald Lithium-Projekts in Deutschland konzentriert. Das
Lithiumprojekt Zinnwald liegt in Ostdeutschland, etwa 35 km von Dresden entfernt. Das Projektkonzept sieht eine voll
integrierte Untertagemine und eine damit verbundene Mineralien- und chemische Verarbeitung vor Ort vor, um ein
Lithiumhydroxid in Batteriequalitat zu produzieren. Europa verfligt derzeit Uber keine inlandische Lithiumquelle und es gibt nur
relativ wenige Projekte in der EU.

Wesentliche Beteiligungen:

» Skeena Resources Ltd., Vancouver/Kanada, ein Gold-/Silberprojektentwickler in Kanada (3,3 Mio. EUR),

* Theta Gold Mines Ltd., Sydney/Australien, einen fortgeschrittenen Goldprojektentwickler mit mehr als 6 Mio. Unzen
Goldressourcen (JORC) (3,0 Mio. EUR),

* besicherte Unternehmensschuldverschreibung von Arrows (2.1 Mio. EUR), siehe hierzu nachste Folie

* Diatreme Resources Ltd., Brisbane / Australien, ein aufstrebender australischer Produzent von Mineral- und Quarzsand (1,8
Mio. EUR).
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Investitionen - Bereich Natural Resources - Arrow

* Die Gesellschaft hatte Mitte 2021 4,0 Mio. USD in eine Wandelschuldverschreibung der Arrow Resources Limited,
Sydney/Australien (,Arrows”) investiert.

* Im Dezember 2022 wurde die Wandelschuldverschreibung unter Kapitalisierung der Zinsen plus einer Verlangerungsgebuhr
bis zum 31. Marz 2023 verlangert, die somit 4,8 Mio. USD betrug. Zusatzlich wurde die Wandelschuldverschreibung
aufgeteilt in 50% (2,4 Mio. USD) Wandelschuldverschreibung und 50% (2,4 Mio. USD) Unternehmensschuldverschreibung,
durch Minenrechte an einer Kohlemine von Active Resources Inc. in den USA besichert.

* Bis zum verlangerten Falligkeitstag am 31. Marz 2023 wurden weder die Anleihe zurtickgezahlt noch der als Bedingung fir
die Wandlung in Aktien vereinbarte Borsengang der Gesellschaft umgesetzt. Abschreibung zum 31. Dezember 2022 der
nicht besicherten Wandelschuldverschreibung auf den Erinnerungsbuchwert von EUR 1,00.

* Im Zuge weiterer Verlangerungen wurden der besicherten Unternehmensanleihe auch Wandlungsrechte analog derer der
Wandelschuldverschreibungen eingeraumt.

* Im November 2023 erfolgte eine Teilrlickzahlung der unbesicherten Wandelschuldverschreibung von Arrows in Hohe von
1,6 Mio. USD, was auf Grund der zuvor wertberichtigten Forderung zu einem Ertrag in Hohe von 1,49 Mio. EUR flhrte.

* In Summe erwartet die Gesellschaft eine Riickzahlung inklusive Zinsen von Arrows aus den beiden Instrumenten von 3,8
Mio. USD, wovon die Anspruche aus der nicht besicherten Wandelanleihe in Hohe von 1,1 Mio. USD wertberichtigt sind.
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Desinvestitionen - Bereich Natural Resources

Im Bereich Natural Resources (AV und UV) wurden im Geschaftsjahr 2023 rund 4,0 Mio. EUR investiert
und 14,5 Mio. EUR desinvestiert

Wesentliche Desinvestitionen:

Im September wurden die Aktien an Clere AG, Berlin/Deutschland, einem Erwerber und Betreiber von Solaranlagen in
Europa, die zuletzt im Halbjahresabschluss mit 3,1 Mio. EUR bilanziert zum Verkaufspreis von rund 3,0 Mio. EUR an die
Deutsche Balaton AG verkauft und damit ein Verlust von 0,1 Mio. EUR realisiert.

Im November 2023 wurden die Aktien an Kin Mining Ltd., Perth/Australien sowie an Spartan Resources Ltd.,
Perth/Australien an die Deutsche Balaton AG flr einen Gesamtkaufpreis von 7,7 Mio. EUR verkauft. Der Kaufpreis wurde zu
3,7 Mio. EUR in bar und zu 4,0 Mio. EUR durch Gewahrung eines Darlehens beglichen. Die aus dem Verkauf resultierenden
Ertrage betrugen fur die Anteile an Kin Mining Ltd, nach vorheriger Wertberichtigung im Rahmen des
Halbjahresabschlusses 2023 von 2,7 Mio. EUR, 1,6 Mio. EUR, somit netto -1,1 Mio. EUR, und an Spartan Resources Ltd 2,7
Mio. EUR.

Im Geschaftsjahr hat die Gesellschaft Aktien der Genesis Minerals Ltd. (,GMD"), Perth/Australien, die im Tausch gegen
Aktien der Dacian Gold Ltd. im Rahmen eines Ubernahmeangebots erworben wurden, fir rund 2,9 Mio. EUR am Markt
verauBert, was unter Berticksichtigung einer Abschreibung zum Halbjahresabschluss 2023 von in Summe rund 0,2 Mio. EUR
zu einem Ertrag von rund 2,1 Mio. EUR im Geschaftsjahr fuhrte.

@est AG 9



Top Beteiligungen zum Marktwert

Top 10 Beteiligungen Buchwert | Marktwert | Marktwert | Vertretungim
(AV nach Buchwert HGB) 31.12.2023 | 31.12.2023 | 31.05.2024 | Board of Directors

in Mio. EUR | in Mio. EUR | in Mio. EUR

Neophore Limited 7,3 7,3 7,3 Ja
4basebio plc. 4,5 28,8 60,3 Ja
Skeena Resources Ltd. 3.3 2,9 2,7
Theta Gold Mines Itd. 3,0 3,1 39
Leucid Bio Ltd. 2,1 2,1 2,1 Ja
Arrow Resources PTY Ltd. 2,1 2,1 2,1
Kither Biotech S.R.L. 2,0 2,0 2,0 Ja
Heget Therapeutics S.R.L. 1,8 1,8 1,8 Ja
Neomatrix S.R.L. 1,8 1,8 1,8
Diatreme Resources Ltd. AUD 1,8 1,9 1,4
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Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses 2023 - Bilanz

[in TEUR] 2023 2022  Passiva 2023 2022
Aktiva Passiva
A. Anlagevermogen A. Eigenkapital
I. Finanzanlagen I. Gezeichnetes Kapital 5.748 5.748
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.460 0 rechnerischer Wert des bedingten Kapitals
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 10.261 0 0 TEUR (Vorjahr: 19.996 TEUR)
3. Beteiligungen 3.601 6.260 Il. Kapitalriicklage 367.562 367.562
4. Ausleihungen an Unternehmen mit Beteiligungsverhaltnis 0 2.001
5. Wertpapiere des Anlagevermogens 26.677 36.099 Ill. Bilanzverlust -310.155 -311.732
44998  44.360 63.155 61.578
B. Umlaufvermogen B. Riickstellungen
I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 1. Steuerriickstellungen 0 24
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.038 0 2. Sonstige Riickstellungen 85 120
2. Sonstige Vermogensgegenstande 576 188 85 144
Il. Sonstige Wertpapiere 5.023 10.981
lll. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 9.531 6.436 C. Verbindlichkeiten
19.168 17.604 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen® 4 4
C. Rechnungsabgrenzungsposten 9 10 2. Sonstige Verbindlichkeiten? 34 932 249
936 253
64.175 61.974 64.175 61.974

e Die Aktiva wurde bereits im Rahmen des Geschaftsverlaufs erlautert.

*) davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 4 TEUR (31. Dezember 2022: 4 TEUR)
2 davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 932 TEUR (31. Dezember 2022: 249 TEUR)

» Sonstige Verbindlichkeit: gro3te Position aus der zum Stichtag nicht % davon mit einer Restlaufzeit iber einem Jahr 233 TEUR (31. Dezember 2022: 238 TEUR)
ausbezahlten weiteren Investition in Neophore von in Summe 570 TEUR  *davon aus Steuern 3TEUR (31. Dezember 2022: 11 TEUR)
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Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses 2023 — Gewinn und

Verlustrechnung
[in TEUR] 2023 2024 « Sonstige betrieblichen Ertrage
_ o X » Ertrage aus dem Verkauf von Wertpapieren 7.602 TEUR
1. Sonstige betriebliche Ertrage 10.735 3.592
» Ertrage aus Teilrlickzahlung der Arrows Wandelanleihe 1.490 TEUR
2. Personalaufwand -133 -125 . .
, , , » Zuschreibungen auf Wertpapiere 1.402 TEUR
3. Abschreibungen auf immaterielle VGG und Sachanlagen -1 0
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen . 638 « Ertrage aus Wahrungsumrechnungen 179 TEUR.
» Sonstige betriebliche Aufwendungen
5. Ertrdge aus Wertpapieren und Ausleihungen des 31 110 ) )
Finanzanlagevermégens  EWB auf Zinsen Arrow-Anleihe 237 TEUR
6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.095 1.194 * Verluste aus Wertpapier-Verkaufen 112 TEUR
7. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0 -54 «  Wahrungsverluste 75 TEUR
8. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des s 25,055 « Kapitalmarktkosten 61 TEUR
Umlaufvermégens ’ ’ S . 7 d shnliche E .
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 51 -59 onstlge insen und anniiche rtrage
10. Ergebnis nach Steuern 1578  -21.034 » Zinsen Arrow Anleihen 500 TEUR (teilw. wertberichtigt) und Zinsen
12. Periodenergebnis (Fehlbetrag/Uberschuss) 1.577 -21.034
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Abschreibungen auf Wertpapiere

Kin Mining NL: 2,7 Mio. EUR
Austral Resources Ltd.: 1,7 Mio. EUR
Epigenomics AG: 1,5 Mio. EUR
Agfa-Gevaert N.V.: 0,8 Mio. EUR
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Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses 2023 - Kapitalflussrechnung

[in TEUR]

+/-
-/+
+/-
-/+
_/+
+/-

Jahresfehlbetrag/ Jahrestiberschuss

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlage- und
Umlaufvermoégensvermogens

Zunahme / Abnahme anderer Aktiva

Einzahlungen / Auszahlungen aus Investitionen in Wertpapiere des
Umlaufvermogens

Gewinn/Verlust aus dem Abgang
von Gegenstdnden des Anlagevermégens

Gewinn/Verlust aus dem Abgang
von Wertpapieren des Umlaufvermégens

Zinsaufwendungen / -ertriage
Sonstige Veranderungen

Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens
Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermoégen

Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdanderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

@est AG

2023 2022
1.577 -21.035
8.104 24.480

-92 21.772
7.633 -5.532
-4.660 -2.436
-2.830 0
-858 -1.140
-209 -251
8.667 15.859
8.033 1.904
-13.823 -15.623
138 750
81 110
-5.571 -12.859
0 -4.306
3.096 -1.306
6.436 7.742
9.531 6.436

Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit

Abschreibungen auf Wertpapiere von 9,5 Mio. EUR gegenlaufig
Zuschreibungen von 1,4 Mio. EUR

Netto-Liquiditatszufluss aus dem Kauf/Verkauf von
Wertpapieren des Umlaufvermdgens in Hohe von 7,6 Mio. EUR

e Genesis Minerals: 2,8 Mio. EUR
* Almonty: 2,0 Mio. EUR
* GK Software: 1,9 Mio. EUR

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Investitionen in Finanzanlagen von 13,8 Mio. EUR

* Darlehen 4bb: 8,0 Mio. EUR

* Neomatrix: 1,8 Mio. EUR

* Zinnwald Lithium: 1,1 Mio. EUR

* Kin Mining: 1,1 Mio. EUR

Einzahlungen aus Verkaufen von Finanzanlagen rund 8,0 Mio.
EUR

* Kin Mining Ltd. und Spartan Resources 3,7 Mio. EUR

e Clere AG 3,0 Mio. EUR
13



Vorlage des Vergiitungsberichts Geschaftsjahr 2023

Der VergUtungsbericht beschreibt die Vergutungssystematik und stellt die individuellen Vergutungen
der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats dar.

Der Vergutungsbericht wurde von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft RSM GmbH, Frankfurt am
Main gepruft.

Den Vergutungsbericht und das Testat im vollen Wortlaut finden Sie auf der Website der Gesellschaft
unter:

https://2invest-ag.com/de/corporate-governance/verguetungsbericht/
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Vorlage des Vergiitungsberichts Geschaftsjahr 2023 (2)

Vorstand:

Die Verglitung des Vorstandsmitglieds besteht aus einer festen, monatlich zahlbaren Grundvergitung
in Hohe von bis zu EUR 140.000,- p.a., welche die Aufgaben und Leistungen der Vorstandsmitglieder
berlcksichtigt. Dartber hinaus kénnen erfolgsabhangige variable Verglitungskomponenten in Form
eines Bonus vereinbart werden. Sachbeziige und sonstige Nebenleistungen sind in der
erfolgsunabhangigen Festvergtitung enthalten.

Fir den Fall, dass erfolgsabhangige variable Verglitungskomponenten vereinbart werden, richtet sich
die Aufteilung nach folgender Vorgabe:

» Feste Vergutungsbestandteile (Festvergutung sowie Sachbezliige und Nebenleistungen): 66 2/3%

« Variable VergUtungsbestandteile (Bonus): 33 1/3%
Die Gesamtbezlige des Vorstands Herrn Plaggemars betrugen im Geschaftsjahr TEUR 72.
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Vorlage des Vergiitungsberichts Geschaftsjahr 2023

Aufsichtsrat:

Letztmalig beschloss die Hauptversammlung vom 21. Juli 2021, in Bestatigung des Beschlusses
vom 28. Januar 2021, die Aufsichtsratsvergutung. Danach betragt die fixe Vergtitung des
Aufsichtsrats jahrlich fiir den Vorsitzenden TEUR 10 sowie fir alle anderen Mitglieder je TEUR 5.
Als Nebenleistung Ubernimmt die Gesellschaft die Pramien fir eine D&O Versicherung (D&O
Versicherung mit einer Haftsumme von 5 Mio. EUR).

Auischirtsmigled

Dr. Rainer Herschlein (Mitglied ab 28.1.2021; Vorsitzender ab 3.6.2022) HISSLNOAV/elfelSiele CRRAVIES)!
Eva Katheder (Mitglied ab 28.1.2021) TEUR 5 (Vorperiode: TEUR 5)
Jochen Hummel (Mitglied ab 3.6.2022) TEUR 5 (Vorperiode: TEUR 3)
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Friduterung der zur Abstimmung
stehenden Beschlussvorschlage
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Erlauterung der zur Abstimmung stehenden Beschlussvorschlage

Top 3: Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats flir das Geschaftsjahr
2023

Top 4: Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fir das Geschaftsjahr 2023
Top 5: Wahl des Abschlussprufers fur das Geschaftsjahr 2024
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TOP 3:

Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fur das
Geschaftsjahr 2023

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats flir das Geschaftsjahr 2023
Entlastung zu erteilen.

Mitglieder des Aufsichtsrates waren im Geschaftsjahr 2023
* Herr Dr. Rainer Herschlein
* Frau Eva Katheder

« Herr Jochen Hummel
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TOP 4:

Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands flr das
Geschaftsjahr 2023

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Gber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das
Geschaftsjahr 2023 wie folgt Beschluss zu fassen:

Herrn Hansjorg Plaggemars wird Entlastung erteilt.
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TOP 5:
Wahl des Abschlussprufers flr das Geschaftsjahr 2023

« Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Nexia GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuer-
beratungsgesellschaft, Diisseldorf, zum Abschlussprifer des Jahresabschlusses fir das
Geschaftsjahr 2024 und des Konzernabschlusses flr das Geschaftsjahr 2024 zu wahlen, sofern die
Aufstellung eines Konzernabschlusses nach den gesetzlichen Vorschriften erforderlich sein sollte.
Dieser wird auch die pruferische Durchsicht unterjahriger Finanzberichte vornehmen, sofern diese

erfolgen sollte.
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Haftungsausschluss / Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Prasentation enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die durch Worter wie "antizipiert”,
"prognostiziert”, "kann", "wird", "kdonnte", "potentiell’, "schatzt", "Ziele", "erwartet" gekennzeichnet
sind. 'Plan' oder 'Absichten' und andere ahnliche Wérter, die Risiken und Unsicherheiten beinhalten.
Angaben und Richtlinien oder Ausblicke auf zukiinftige Gewinne, Ausschittungen oder Finanzlage
oder Leistung und Ziele, Schatzungen und Annahmen in Bezug auf Produktion, Preise, Betriebskosten,
Ergebnisse, Investitionen, Reserven und Ressourcen sind ebenfalls zukunftsgerichtete Aussagen. Diese
Aussagen basieren auf einer Einschatzung der gegenwartigen wirtschaftlichen und betrieblichen
Bedingungen sowie auf einer Reihe von Annahmen und Schatzungen in Bezug auf zukiinftige
Ereignisse und MalBnahmen, die, obwohl sie zum Zeitpunkt dieser Ankiindigung als angemessen
angesehen wurden und voraussichtlich stattfinden werden, von Natur aus unterliegen erhebliche
technische, geschaftliche, wirtschaftliche, wettbewerbliche, politische und soziale Unsicherheiten und
Eventualitaten. Solche zukunftsgerichteten Aussagen sind keine Garantie fir die zuklinftige Leistung
und beinhalten bekannte und unbekannte Risiken, Unsicherheiten, Annahmen und andere wichtige
Faktoren, von denen viele auBerhalb der Kontrolle unseres Unternehmens, der Direktoren und des
Managements liegen. Wir kdnnen und kdnnen nicht garantieren, dass die Ergebnisse, Leistungen oder
Erfolge, die in den in dieser Ankiindigung enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen zum Ausdruck
gebracht oder impliziert werden, tatsachlich eintreten, und die Leser werden darauf hingewiesen, sich
nicht unangemessen auf diese zukunftsgerichteten Aussagen zu verlassen. Diese zukunftsgerichteten
Aussagen unterliegen verschiedenen Risikofaktoren, die dazu fuhren konnen, dass tatsachliche
Ereignisse oder Ergebnisse wesentlich von der gemachten vorhersagen abweichen.
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